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Arz Gayrimenkul Ve Girigim Sermayesi
Portfoy Yonetimi A.S.
Yénetim Kurulu’na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1) Goriis

Arz Gayrimenkul Ve Girigim Sermayesi Portfdy Yonetimi A.$.nin (Sirket) 31 Aralik 2018 tarihli finansal
durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap déinemine ait; kir veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
dzkaynak degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile énemli muhasebe politikalarnin 6zeti de dahil olmak tizere
finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarim denetlemis bulunuyoruz.

Goériigiimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirketin 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
aynl tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansii ve nakit akiglanm, Tirkiye Muhasebe
Standartlarma (TMS’lere) uygun olarak tiim énemli yénleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarma (BDS’lere)
uygun olarak yiiriitiilmiigtir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagmmsiz
Denetginin Finansal Tablolarm Bagimsiz Denetimine Hiskin Sorumluluklar: bélimtinde ayrmtih bir sekilde
agiklanmstir, KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal
tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hilkiimlere uygun olarak Sirketten bagimsiz
oldupumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettiimiz bafimsiz denetim kamitlarmm,
goriisiimilziin olusturulmas: igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulan

Kilit denetim konular1, mesleki muhakememize gtre cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde
en gok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konular, bir biitiin olarak finansal tablolarin bagimsiz
denetimi gergevesinde ve finansal tablolara iligkin gérlisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmus olup, bu konular
hakkinda ayr1 bir goriis bildirmiyoruz.
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Kilit Denetim Konusu

Kilit Denctim RO GSTHER-1 v
Denetimde Nasil Ele Alindig:

Finansal Varhklar ve Degerlemesi

of

1- Bnarﬂ

Sirket, gayrimenkul ve girigsim sermayesi portfoy yonetimi
statiisiinde faaliyet gbstermekte olup, bu faaliyeti geregi
aktifinde % 24,70 oraninda  finansal  varhklar
bulunmaktadir. Bu finansal varhklar agirlikh olarak, kira
sertifikalari ile kira sertifikalarma yatirim yapan fonlardan
olugmaktadir.

31,12.2018 tarihli finansal tablolara iliskin “2.6.7) Finansal
araglar", “47. Finansal Araglar", “48. Finansal Araglardan
Kaynaklanan Risklerin Nitelifi ve Diizeyi”, ve “49 Finansal

Araglar (Gergege Uygun Deger Agiklamalari ve Finansal Riskten

Korunma Muhasebesi Cercevesindeki Agiklamalar)”
dipnotlarinda  finansal varlhiklara iligkin  aciklamalar
bulunmaktadir.

86z konusu finansal varhklarn degerlemesi sonucu
bulunan kar ve/veya zarar Sirketin finansal tablolarna
yansimakta, dénem hasilatim, dénem kar/zararimi ve 0z
kaynaklari ¢nemli dlgiide etkilemektedir. Finansal
varliklarin aktif toplamm iginde Onemli yer tutmasi ve
deperlemesinin kar ve/veya zarar {izerindeki onemli
etkisinden dolayt finansal varliklara iliskin  &nemli
yanhslik riski yiiksek olup finansal varhklarin var olup
olmadiklar, finansal tablolarda tam olarak yer alip
almadiklar ve degerlemelerinin dogru yapilip yapilmadig
denetimimiz bakimindan énemli bir konudur,

Bu kilit denetim konusu ele almirken her seyden
once soz konusu varhklarm meveut olup
olmadig1 ve eksiksiz olarak kayitlarda yer alip
almadifs  tespit edilmeye caligilmistir. Bu
baglamda Takasbank, banka, araci kurum gibi
kurum ve kuruluglardan dig kaynak dogrulamalan
temin edilmis, islemlere iligkin 6mek belge ve
stzlesme kontrolleri yapilmigtir. Dier yandan
stz konusu finansal varliklarin degerlemelerine
iliskin aritmetik hesaplamalar ve aritmetik
hesaplamalara baz tegkil eden veriler (banka
ekstresi, hisse birim fiyatlarin tespit edildigi
Borsa Istanbul Biilteni, yatrim fonun dénem
sonu  itibariyle birim pay degeri tablosu
hesaplamalar1 vb.) kontrol edilmistir. Degerleme
ybntemlerinin uygun oldugu goriilmiistiir.

4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara fliskin Sorumluluklan

Sirket ytnetimi; finansal tablolann TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergeffe uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakh onemli yanhishk igermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli
gordiigii i¢ kontrolden sorumludur,

Finansal tablolar1  hazirlarken  yonetim;  Sirketin  siirekliligini  devam  ettirme  kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde stireklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Sirketi tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadif siirece igletmenin stireklilii esasim

kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirketin finansal raporlama stirecinin gézetiminden sorumludur.

i o
e e
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5) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklan
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynaklhi énemli yanhslik igerip igermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriiglimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu dilzenlemektir. BDS’lere
uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul gilvence; yilksek bir glivence
seviyesidir ancak, var olan &nemli bir yanhghgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhshklar hata
veya hile kaynakh olabilir. Yanhshklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullameilarinin bu
tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar: etkilemesi makul lgiide bekleniyorsa bu yanhghklar énemli
olarak kabul edilir.

BDS&’lere uygun olarak yiiriitillen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizea ayrica:

e  Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “énmemli yanhshk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekdrhk, kasith ihmal, gercefe aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile
kaynakli énemli bir yanlighg tespit edememe riski, hata kaynakl énemli bir yanhghg tespit edememe
riskinden ytiksektir.)

e Sirketin i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosedtirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir,

e  Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarimin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.

¢  Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirketin siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili nemli bir belirsizliin mevcut olup olmadig hakkinda ve
yonetimin igletmenin siirekliligi esasim kullanmasimin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir.
Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz hilinde, raporumuzda, finansal tablolardaki
ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gorils
diginda bir girlis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bafimsiz denetgi raporu tarihine kadar
elde edilen denetim kamitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketin
siirekliligini sona erdirebilir.

#  Finansal tablolarmn, agiklamalar dahil olmak fizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olugturan islem ve olaylan gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yan sira, denetim srasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri déhil olmak fizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsanu ve zamanlamasi ile Snemli denetim bulgularmi {ist y&netimden
sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhga iliskin etik hiikiimlere uygunluk safladigmizi {ist y@netimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bafimsizlik tizerinde etkisi oldugu diigiiniilebilecek tiim iligkiler ve hususlari ve varsa
ilgili Gnlemleri {ist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarm bagimsiz
denetiminde en ¢ok &nem arz eden konulan yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasmna izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz

2 Te3
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yilkiimlilikler

I. 6102 sayth Tirk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 402. maddesi dordiincii fikrasi uyarmmca Sirket'in
01.01-31.12.2018 hesap déneminde defter tutma dilzeninin, finansal tablolarn, kamun ile Sirket esas
sézlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikimlerine uygun olmadigina dair tnemli bir hususa
rastlanmarmistir,

2. TTK'nin 402. maddesi doérdiineti fikrasi uyarmca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
agiklamalan yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bapgimsiz denetimi yliriitiip sonuglandiran sorumlu denet¢i Hamza Uzun’dur.

istanbul, 05 /02 /2019
IRFAN BAGIMSIZ DENETIM VE
YEMINLI MALI MUSAVIRLIK AS.

Hamza UZUN
Sorumlu Ortak Bagdenetci
Kisikli Alemdag Ca aldan Is Merkezi No:60-
A Kat: K s ¢a Uskiidar-ISTANBUL
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ARZ GAYRIMENKUL VE GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

31.12.2018 VE 31.12.2017 TARTHLERI ITIBARIYLE
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Cari Onceki
Dinem Dinemi
Dipnot
Referanslari 31.12.2018 31.12.2017
VARLIKLAR
Dinen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri B 53 425,809 34.003
Finansal Yaurimlar ) —ie
Gergege Uygun Deger Farky Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varhiklar 47 6.892.614 1.587.873
Teminata Verilen Finansal Varliklar 47 0 0
Ticari Alacaklar
Uliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 100 0
Iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 413.900 0
Finans Sektort Faaliyetlerinden Alacaklar
Finans Sekioril Faaliyetleri illgklll Taraflardan Alacaklar 6 ] 0
Finans Sektorii Faalivetlerinden 111§_:l| Olmayan Taraflardan Alacaklar 8 0 0
Diger Alacaklar
{liskili Taraflardan Diger Alacaklar 6 324 0
iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 0 0
Tiirev Araclar 46 0 0
Stoklar 10 0 - 0
Canli Varhklar 1l 0 0
Pesin Odenmis Giderler
fligkili Taraflara Pesin (u)denmlg Giderler 6 0 0
{liskili Olmayan Taraflara Pesin (')denmls Giderler 12 69,450 38.234
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 40 0 0
Diger Dinen Varhklar 29 19.195.683 6.833.076
ARA TOPLAM - 26.997.880 8.493.186
Satig Amag:ll Smiflandinlan Duran Varhklar 39 0 0
Qrtaklara Dag:tllmak Uzere Elde Tutulan Duran Varliklar 0 0
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 26.997.880 |  8.493.186
Duran Varhklar
Finansal Yaurimlar 47 0 0
| Ticari Alacaklar
Illgk!h Taraflardan Ticari Alacaklar 6 0 0
Iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 0 0
Finans Sektérit Faaliyetlerinden Alacaklar
Finans Sekttrtl Faaliyetleri [liskili Taraflardan Alacaklar 6 0 0
Finans Sektoril Faaliyetlerinden [liskili Olmayan Taraflardan Alacaklar 8 0 0
Diger Alacaklar
Hligkili Taraflardan Diger Alacaklar 6 0 0
iliskili Olmayzan Taraflardan Diger Alacaklar 9 0 0
Ttirev Araclar 46 0 0
('f)?.kayna.k Yontemiyle Degerlenen Yaturimlar 4 0 0
Canli Varliklar 11 0 0
Yatinm Amacl Gayrimenkuller 13 0 0
Maddi Duran Varhklar 14 881.123 335.690
Maddi Olmayan Duran Varhklar
Serefiye 18 0 0
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 17 21.349 6.240
| Pesin Odenmis Giderler
| lliskili Taraflara Pegin Odenmis Giderler 6 0 0
" liskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 12 0 0
Ertelenmis Vergi Varhig 40 0 1.246
Diger Duran Varliklar 29 = 0 0
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 902.472 343.176
TOPLAM VARLIKLAR 27.900.352 |  8.836.362 |

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayic1 pargasmi olug




ARZ GAYRIMENKUL VE GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

31.12.2018 VE 31.12.2017 TARIHLERI ITIBARIYLE
FiINANSAL DURUM TABLOSU

'gTularlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

Baglmsli Denetimden Gegmis

| TOPLAM YUKUMLULUKLER

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasim olugtururlar.

Cari Onceki
Diinem Dinemi
Dipnot
Referanslan 31.12.2018 31.12.2017
KAYNAKLAR -
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar 47 11.470 17.344
Uzun Vadeli Borgclanmalann Eisa Vadeli Kisimlan 47 153.367 75.990
Diger Finansal Yitkiimliilikler 47 0 0
Ticari Borglar
| 1ligkili Taraflara Ticari Borglar 6 2.657 0
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 7 147.486 71.629 |
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar |
Finans Scktorli Faalivetleri fliskili Taraflara Borglar 6 ] 0
Finans Sekttri Faalivetlerinden fliskili Olmayan Taraflara Borglar 8 0 0
Calisanlara Saflanan Faydalar Kapsaminda Borglar 27 214.802 88.288
Diger Borglar
| lligkili Taraflara Diger Borglar 6 0 N 0
[liskili Olmayan Taraflara Dier Borglar 9 §7.771 9.963
Tirev Araclar 46 0 0
Devlet Tegvik ve Yardimlan 23 0 0
Ertelenmis Gelirler 12 0 0
Donem Kart Vergi Yikiimliiligi 40 0 1.096.215
Kisa Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara {liskin Kisa Vadeli Kargiliklar 27 0 0
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 25 0 0
Diger Kisa Vadeli Yiikiimlilikler 29 12.767 0
ARA TOPLAM , 630.320 | 1.359.429
Satis Amacl Siniflandirilan Varlik Gruplara fliskin Yktmltlikler 39 0 0
TOPLAM KISA VADELI YOKUMLULUKLER 630.320 1.359.429
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 47 71.640 153.454
Diger Finansal Yikiimliilikler 47 0 0
| Ticari Borglar )
| lliskili Taraflara Ticari Borglar 6 0] 0
iliskili Taraflara Olmayan Ticari Borglar i ] ]
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar
Finans Sektorii Faalivetleri iligkili Taraflara Borglar 6 0 0
Finans Sektérii Faalivetlerinden iliskili Olmayan Taraflara Borclar 8 0 0
Diger Borglar
{liskili Taraflara Diger Borglar 6 0 0
 lliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 9 0 0
Tiirev Araglar 46 0] 0
Devlet Tesvik ve Yardimlan 23 0 0
| Ertelenmis Gelirler 12 0 0
Uzun Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara [liskin Uzun Vadeli Kargiliklar 27 27.004 12.302
Diger Uzun Vadeli Karsihklar 25 0 0
Cari Donem Vergisiyle 1lgili Borglar 40 4] 0
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiligi 40 4.214.322 0
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 29 0 0
TOPLAM UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 4.312.966 165.756
4.943.286 1.525.185 |




ARZ GAYRIMENKUL VE GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

31.12.2018 VE 31.12.2017 TARIHLERI ITIBARIYLE
FINANSAL DURUM FABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Geemis

Cari Onceki
Dinem Dinemi
Dipnot
Referanslari 31.12.2018 31.12.2017
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 30 3.000.000 3.000.000
Sermaye Dilzeltme Farklari 30 0 0
Geri Alinmig Paylar (-) 30 0 0
Karsihkl Istirak Sermaye Diizeltmesi (=) 30 0 0
Paylara liskin Primler/Iskontolar 30 0 0|
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandimlmayacak Birikmig Diger Kapsamli
Gelirler veya Giderler :
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kayiplari 30 0 0
Diger Kazang/Kayiplar 30 (2.872) (621)
Kar veya Zararda Yeniden Smflandirilacak Birikmig Diger Kapsamli
| Gelirler veya Giderler
Yabanci Para Cevirim Farklar 30 0 0
Riskten Korunma Kazang/Eayiplari 30 0 0
Diger Kazang/Kayiplar 30 0 0
Kardan Ayrilan Kisiflannug Yedekler 30 318.198 0
Gegmis Yillar Karlar/Zararlar 30 2.577.100 (513.326)
Net Dénem Kar/Zaran 41 17.064.640 4.825.124
TOPLAM OZKAYNAKLAR 22.957.066 7.311.177
TOPLAM KAYNAKLAR 27.900.352 8.836.362

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.

11




ARZ GAYRIMENKUL VE GIRiSIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

01.01.-31.12.2018 DONEMINE ILISKIN

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

e Cari Onceki
= Dinem Dinem
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslari 31.12.2018 | 31.12.2017
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 31 24,121.576 8.001.383
Satislarnin Maliyeti (-) 3] 0 0
Tieari Faalivetlerden Briit Kar/Zarar 24.121.576 8.001.383
Finans Sektorii Faalivetleri Hasilaty 31 0 i)
| Finans Sekttril Faaliyetleri Maliyeti (-) 31 0 0
Finans Sektirii Faalivetlerinden Briit Kir/Zarar 0 0
Canh Varhklar Gereegfe Uygun Degfer Farklar: 31 [1] 0
BRUT KAR/ZARAR 24.121.576 8.001.383
Genel Yonetim Giderleri (-) 33 (3.343.816) | (1.923.308)
Pazarlama Giderleri (<) 33 0 0
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 33 0 0]
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler 34 35275 44.426
Esas Faalivetlerden Digier Giderler () 34 (68.263) (174.459) |
ESAS FAALIYET KARI/ZARARI 20.744.772 5.948.042
Yatrim Faalivetlerinden Gelirler a5 453.232 28.137
¥ atinm Faaliyetlerinden Giderler (=) 35 0 0
Ozkaynak Yoniemiyle Degerlenen Yatnmlarin Karlarnndan/Zararlarmdan Paylar 35 i 0 0
[ FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARVZARARI 21.198.004 |  5.976.179
Finansman Gelirleri 37 767.665 104.780
Finansman Giderleri (-) 37 (68.664) (4.867)
ERD[‘JRTJLEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ZARARI 21.897.005 6.076.092
siirdiiriilen Faalivetler Vergi Gideri/Geliri (4.832.365) | (1.250.968)
Dénem Vergi Gideri/Geliri 40 (616.162) | (1.123.707)
| Erielenmis Vergi Gideri/Geliri 40 (4.216.203) (127.261)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARIVZARARI 17.064.640 | 4.825.124
 DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 0 0
DONEM KARIZARARI 17.064.640 | 4.825.124
Pay Bagina Kazang (Zarar)
Strdiiriilen Faaliyetierden Pay Basina Kazang (Zarar) 41 5.6882 1,8381
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandinimayaeaklar (2.251) (621)
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Suuflandiriimayacak Diger Kapsamh Gelir Unsurlan 38 (2.886) (796) |
Kar veya Zararda Yeniden Simflandinlmayacak Diger Kapsamh Gelire [liskin Vergiler 38 635 175
Dénem Vergi Gideri/Gelivi 38 0 0
Ertelenmis Vergi Gideri/Gelir 38 635 175
DIGER KAPSAMLI GELIR (2.251) (621)
TOPLAM KAFSAMLI GELIR 17.062.389 4.824.503

Takip eden notlar mali tablolarm tamamlayici pargasini olugtururlar.
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ARZ GAYRIMENKUL VE GIiRiSIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
01.01.-31.12.2018 DONEMINE AIT

NAKIT AKIM TABLOSU .

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Cari Onceki

Dinem Dinem
Dipnot 01.01.- 01.01.-
RQI’MI‘!‘EMI 31.12.2018 | 31122007

“A._[BLETME FAALIVETLERDEN NAKIT AKISLARI : = 7841809 | (500.281)
Dénem KaryZarar: 41 17.064.640 | 4.825.124

B Strdiieiilen Fanliyetlerden Donem Kan (Zaran) 41 17,064,640 | 4.825.124

| Durdurulan Faaliveilerden Dénem Kan (Zomn) il 0

Dinem Net KaryZaran Mutabakat ile Tigili Dazeltmeler 4.385.202 172.32
Amertisman ve Itfa Gideri ile lgill Dazeltmeler . 36 157008 38.53
Dafpor Tiigtkligi (Iptald) 1l gili Dozeltmuler ]

Alacaklardn Deger Dustklui (Iptali) ile Nigili Dozelimaler = 7 [0 0
Kargihiklar [l Naili Dizeltmeler ¥

Calizanlara Saplanan Favdaara lligkin Kargihklar (Ipiali ile 1gili Dizelimeler } 27 11.813 6705
Dava velveyn Cesn Kargiliklan (Iptali) ile Hgili Dizehmeler

i Diger Karihiklar (Iptalleri) ile Hgili Dizeltmeler v
; Faiz Gelirleri ve Giderleri ile llgili Dizeltmeler :
Faiz g'!elmel:l'_l'lc Ilg,i]i Dizelimeler
| Foiz Giderleri ile lgili Dizeltimeler : 47
Gergeklegmenmi Yabona Para Covirim Farklan ile lgili Dozeltmeler
_Pay Bazh Odemeler ile ligiti Dizeltmeler
Gergeire Uvaun Degier Kaviplan/Kazanglan ile lgili Dizelimeler
| lgiraklerin Dagitiimarms Karlan ile Ngili Dozelmeler 2
Vargi Didwi.’(‘jghrl ile llgili Duzelimeler 40 4,213,56
Duran Varbklann Elden Gikanlmasindan Kaynaklanan Kavip/Kazanglar ile lgili Dozelimeler .
Yatnm va da Finanaman Faalivetlerinden Kaynaklanan Nakit Alaglanina Neden Olan Difier Kalemlere Uigkin Dtizeltmeler
Kar/Zarar Mutabalnty mlgili Dijer Ditzeltmeler
I;ktme Sermayesinde Gergeklegen Degiimler
Stoklardaki Azahislar (Artislar) e Hgili Dizelimeler : 10
Ticari Alacaklardaki Azalig (Amg) ile ligili Dozelimeler
Iligkili Taraflardan Ticari Alacaklardikl Azalig {Artis) 55 .

B Tligkili Olmarvaan Taraflardan Ticar Alacaklardaki Azahy (Armg) . (413.900) 0
Finang Selatrd Faalivetlerinden Alncaklarda Artig/Azaliy - ] 0
Fanlivetlerle lgili Difier Alacaklardaki Arngl/Azahgla Tgili Dizelmeler

Nigkili Taraflardan Faolivetlerle Npili Diger Alacaklardaki Azalg (Arty)

ligkili Qlmavan Tamflardan Faaliyetlerle Nuili Diger Alncaklardaki Azalg (Art)

Finans Sektord Faalivetlerinden Bgrflnrdnk.i Artig/Azaliy
Ticari Borglardaki Aruig (Azahg) ile ligili Dizelimel

ligkili Tarnflam Ticari Borglardaki Amg (Azalg) 2,637 0

“Tigkili Olmavan Taraflara Ticari Borglardaki Artig (Azalig) 7 75,857 69,147 |

Faaliyetlerle ligili Diger Borglardaki Amg/Azaligla lgili Dozelimeler

'li;k‘r]i Tamflara Faalivetlerle 1gili Diger Borglardaki Artig (Azals) & 0 [}

Hlighell Olmavan Tamiflam Fanliyetlerte Naili Diger Borglardaki Ariy {Azalig) 2 1808 6.128
Canh Varhklardaki Azalig (Arg) 0

1]
Caliganlara Saplanan Favdalar Kapsaminda Borglardaki Arg (Azahg) = 27 . 126314 68.308
sletme Sermavesinde Gergeklegen Diger Artig/Azaligla Ugill Dizelimeler = (13.476.635) | (5735,603)

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Aksglari
I sdanun Temetiiler
Alinan Temertiler
Odencn Faiz
Alinan Faiz
i Vergi Odomeleri/ladeleri 40

Difrer Makit Girigleri/ thﬁlan s =
B. VATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (6,023,197

| Bagh Oatakhidann Kontrolintn Kavin Sonueunu Doguracak Satglara Hligkin Makit Girglen
Iy Ortakliklann Kontrolinin Elde Edilmesine Yonelik Alislara Higkin Makit Crlaglan 3u

B
Bagka lgletmelerin veya Fonlann Pavlannm veva Borglanma Araglanmin Satin 1 Sonucy Elde Edilen Makit Giriglen 1}
Baska Isletmelerin veva Fonlann Paylannin vova Dorclanma Araglarsin Edinimi lgin Yapilan Makit Cilaglan = (5.304.741) | {1.587.873)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlhklann Sangindan Kaynaklanan Nakit Glrigleri 1417 (930.560) (364.524)
| Maddi ve Maddi Olmayan Buran Variklann Almindan Kaynaklanan Makit Cikaglan 14,17 212.109 302
Diger Uzun Vadeli Varlklann Satgimdan Kavnaklanan Nakit Girigleri o
| Diger Uzun Vadeli Varhk Almlanndan Nakit Cikiglan
Verilen Makit Avans ve Borglar ]
Verilen Nakit Avans ve Borglardan Geri Odemeler =
Tarev Araglardan Makit Cilaglan =
Tiwev Arnglardan Nakit Girigleri
Dovlel Tegviklerinden Elde Edilen Makit Girigleri
Alinan Temeitdler )
denen Faiz
Alinan Foiz
Vergl Es.Qemeluu!ndale: =

Diger Makit Girigleri/Cikiglan :
C. FINANSMAN PMLi\fETLEnImm NAKIT AKISLARI (1.426.811) | _1.746.496
i

| Pavve Diger Ozkaymaza Daval lann Thracindan Kayvnaklanun Nakit Giﬁ;l:r;l g

sletmentn Kendi Pavlanm ve Diger -B;Jm\mg& Dayvah Araglanm Almasiyla Haili Makit Cikiglan — 0
_ Borglanmadan Kavnaklanan Nakit Girigleri i (10.311) 246 496
Borg Odemelerine iligin Nakit Cikiglari a9 aanalic |
| Finansal Kiralamn Sozlegn lerinden Kayvnaklanan Borg Odemelerine lighkin Nakit Gikylan 2 ]

Devlet Tegviklerinden Elde Edilon Nakil Girigleri o

Odenen Temattiler (1.416.500)
Alman Faiz 2
Odenen Faiz 0

L Vergi Odemeler/lndeler °
o T 1 500,000

ifer Malat Oiri;lwri.fgakig]fn 0 o =
[ YARANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKT NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) 391,806 | (T95.880)
0

L:: |

(=2 E=0 =4 £=8 L= ]

o |

T27.086

o|alolE|lolo oo o
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[ D YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLER| UZERINDEKT ETRISI 0

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTISIAZALIS (ATB+4D) : 301.806 | (795.880) |
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLE EE] 34.003 829 kR4
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERT (A+B+CHDE} = 53 425.809 34.004 |




ARZ GAYRIMENKUL VE GIRiSIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
31.12.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU
Genel Bilgi

Arz Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.$.(Sirket) Arz Gayrimenkul Portfoy Yonetimi
A.S. unvamyla 1 Temmuz 2015 tarihinde Istanbul’da kurulmug olup, sirket unvamnm defistirilmesi
hususundaki esas stzlesme deisikligi talebi Sermaye Piyasa Kurulu’nca olumlu karsilanmis ve s6z konusu
degisiklik 12.04.2017 tarihinde tescil edilerek 18,04.2017 tarih ve 9398 sayill Ticaret Sicil Gazetesinde
yayinlanmistir.

Sirket sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlan saglamak ve sermaye piyasas: kurulunun gerekli izin
ve/veya yetki belgelerine almak kaydiyla, kolektif portfoy ytneticiligi ve kurucusu ve yoneticisi oldufu
yatimm fonlannin katilma paylarinin pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetini yiirtitebilir,

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11.03.2016 tarihli ve GPY$/PY.6/228 numaral faaliyet yetki belgesi ile
Sirket’in  Portfdy Yoneticiligi faaliyetinde bulunulmasi uygun goriilmiistiir. Bu yetki belgesi; Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun, 27.04.2017 tarih ve GGSPYS/PY.1/227 sayili yetki belgesi ile iptal edilerek yenilenen
faaliyet yetki belgesi ile Sirket’in Portfoy Yoneticiligi faaliyetinde bulunmas: uygun gériilmistilr.

Sirket’in adresi, ticaret sicil kaydi ile vergi dairesi, vergi no’su ve iletisim araglan agagida agiklanmigtir.

Adresi Kusbakis1 Cad. No:17/1 Altunizade Uskiidar — ISTANBUL
 Kurulus Yih 2015

Ticaret Sicil Numarasi 981676 )

Vergi Dairesi Uskiidar

Vergi Numarasi 086 053 3215

Telefon - Faks 216 474 00 00 - 216 474 00 11

Internet Adresi _ www.arzportfoy.com .

31.12.2018 tarihi itibariyle sirkette ¢cahigan personel sayisi 8'dir. (31.12.2017: 5)
Sermaye Yapisi
Sirket’in kayith sermaye tavam 5.000.000.-TL dir. (31.12. 2017: 5.000.000.-TL)

Sirket ¢ikarilmis sermayesi 3.000.000.-TL (31.12. 2017: 3.000.000.-TL) olup, ortaklarinin ad ve soyadlar ile
sermaye paylari asagida agiklanmigtir,

- 31.12.2018 31.12.2017
Pay Oram (%) | Pay Tutari | Pay Oram (%) | Pay Tutari
| Ayhan Ozgiirel 50,00 1.500.000 50,00| 1.500.000
Mehmet Sami Saylan 50,00 1.500.000 50,00 1.500.000
Toplam 100,00 |  3.000.000 100,00  3.000.000




ARZ GAYRIMENKUL VE GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
31.12.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTEAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 1 - ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Sirket; 5 adet yatinm fonunu yénetmektedir. Séz konusu fonlar agagida agiklanmugtir.

Arz Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.$. Birinci Gayrimenkul Yatirim Fonu

Arz Gayrimenkul ve Girigim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Ikinci Gayrimenkul Yatirim Fonu

Arz Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfsy Yonetimi A.S. Ugiincii Gayrimenkul Yatirmm Fonu

Arz Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yénetimi A.$. Birinci Girigim Sermayesi Yatirim Fonu
Arz Gayrimenkul ve Girigim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Tkinci Girigim Sermayesi Yatmm Fonu

31.12.2018 tarihi itibariyle Sirket’in yonetim kurulu tyeleri ile genel midire iligkin bilgiler asafida
aciklammstir.

Adi-Soyadi Girevi
Ayhan Ozgiirel Yonetim Kurulu Bagkan
Mehmet Sami Saylan Yonetim Kurulu Baskan Vekili
Engin Telli Yénetim Kurulu Uyesi
Omer Daglikoca Yonetim Kurulu Uyesi _
Mehmet Ustiin Yonetim Kurulu Uyesi
Murat Onuk Yénetim Kurulu Uyesi / Genel Miidiir |
Emir Haktan Disli Yonetim Kurulu Uyesi




ARZ GAYRIMENKUL VE GIiRiSIM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S.
31.12.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR .
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA JLISKIN ESASLAR

2.1) Sunuma lliskin Temel Esaslar

Sirket, muhasebe kayitlarm ve kanuni defterlerini yiirtirliktek ticari ve mali mevzuati esas alarak Tiirk
Lirast (TL) olarak tutmaktadir. {ligikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 13 Haziran
2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya {liskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 3.
Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlarn Kurumu (KGK) tarafindan
yiirlirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlari / Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile
bunlara iliskin ek ve yorumlari (TMS/TFRS) esas almmugtir.

iligikteki finansal tablolar, SPK’nin 7 Haziran 2013 tarihli ve 2013/19 sayili Haftalik Biilteni'nde yayimladig
duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilnan, finansal tablo ve dipnot gosterim esaslarina uygun olarak
sunulmustur.

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni mali tablolarm Tirk Ticaret Kanunu (“TTK") ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Finansal tablolar, Sirket'in yasal kayitlarma dayandirilmig ve TL cinsinden ifade edilmis olup SPK’'nin
tebliglerine uygun olarak, $irket’in durumunu layikiyla arz edebilmesi icin, birtakim tashihlere ve
simflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmigtir. Diizeltme kayitlarmnin baglicalar, maddi duran
varliklardaki omir farklilklannm ve kist amortisman uygulamasinn etkilerinin yansitilmast, ertelenmis
vergi, alic1 ve saticl hesaplann iizerinden hesaplanan reeskont gelir ve giderlerinin hesaplara yansitilmasi,
satis donemsellik dilzeltmesinin hesaplara yansitilmasi, kidem tazminati karsiliginm "Projeksiyon Metodu”
kullanilarak yansitilmasi ve degerini yitirmis ve hareket grmeyen envanter icin deger diigiikligh karsihZinm
kayitlara yansitilimasindan olusmaktadr.

Mali tablolar tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadur.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 05.02.2019 tarihinde onaylanmistir.
2.2) islevsel ve Raporlama Para Birimi

Sirket'in iglevsel ve raporlama para birimi TL'dir.

2.3) Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Bir muhasebe politikas: degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha onceki dénemlere iliskin
toplam diizeltme tutar1 bir sonraki donem birikmis karlara alinur. Oneeki dénemlere iliskin diger bilgiler de
yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degigikliklerin cari déneme, éneeki dénemlere veya birbirini
izleyen dénemlerin faaliyet sonuglarma etkisi oldugunda; degisikliZin nedenleri, cari déneme ve Onceki
dénemlere iliskin diizeltme tutari, sunulandan daha &nceki dénemlere iliskin dizeltme tutarlan ve
kargilastirmali bilginin yeniden diizenlendigi ya da asm bir maliyet gerektirdigi igin bu uygulamanimn
yapiimadig kamuya agiklanir.

Sirket'in, TFRS 9 “Finansal Araglar” standardinin zorunlu kildigi muhasebe politikas1 degisiklikleri
haricinde, 2018 yili igerisinde muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamigtir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
TFRS 9 “Finansal araclar” standardina ilk gecis

Sirket, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olan ve
TMS 39 “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme™nin yerini alan TFRS 9 “Finansal araglar”
standardini, 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle etkisinin Onemsiz seviyede olmasi sebebiyle, 30 Eylil 2018
tarihinden itibaren uygulamigtir. Bu yontem ile Sirket, TFRS 9 standardina ilk gegise iligkin 1 Ocak 2018
tarihi itibariyle olusmug kimilatif etkiyi, 30 Eyliil 2018 tarihli finansal durum tablosundaki gegmis yillar
karlarini diizeltmeden; cari donem ozet kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosuna kaydetmigtir. 31
Aralik 2017 tarihli ve bu tarih itibariyle sonra eren yila ait finansal tablolar ise TM3 39*a uygun olarak
sunulmustur.

TFRS 9 kapsaminda finansal varlik ve yiiktimliiliklerin smiflandirmasina iligkin degisiklikler asagida
ozetlenmistir. S6z konusu simflama farkliiklarinin, asagida listelenen finansal varliklann dlgtimiine iliskin
bir etkisi bulunmamaktadur:

_Finansal varhklar TMS 39°a gbre onceki siflandirma  TFRS 9a gbre yeni siniflandirma

Nakit ve nakit benzerleri Krediler ve alacaklar itfa edilmis maliyet

Ticari alacaklar Krediler ve alacaklar itfa edilmis maliyet

Tiirev finansal varliklar Gergepe uygun deger fark: kar Gergege uygun deger fark: kar
zarara yansitilan zarara yansitilan

Finansal yatmmlar Gergepe uygun deger fark: kar Gergege uygun deger fark: kar
zarara yansitilan zarara yansitilan

Finansal yatmmlar Satilmaya hazir finansal varlik Gergege uygun deger farka diger

kapsamh gelire yansitilan

Finansal yiikiimliilikler ~ TMS 39°a gore onceki siniflandirma TFRS 9%a gére yeni smiflandirma

Tiirev finansal Gergege uygun deger fark: kar Gergefie uygun defer fark: kar
yiiktimlitlitkler zarara yansitilan zarara yansitilan

Krediler Itfa edilmis maliyet ftfa edilmis maliyet

Ticari borglar {tfa edilmis maliyet itfa edilmis maliyet

TFRS 9, finansal varliklar ve ytkimliiliklerin simflandirmasi ve dlglilmesi ile ilgili zorunluluklarin yamsira
TMS 39°da yer alan gerceklesen deger dilglikligii zaran modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski
modelini de igermektedir,

2.4) Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalmzca bir doneme iliskinse, degigikligin yapildiB: cari
denemde; gelecek dénemlere de iliskinse, hem depisikligin yapildign hem de gelecek dinemde, ileriye
yonelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara
yansitilir,

Bir hatann diizeltme tutan geriye donitk olarak dikkate almr. Bir hata, ortaya ciktign tnceki dénemlere
iliskin kargilagtirmal tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden dnce meydana
geldiginde, sz konusu doneme ait birikmis karlar hesabimin yeniden ditzenlenmesi yoluyla diizeltilir.
Bilgilerin yeniden diizenlenmesi agin bir maliyete neden oluyorsa tnceki donemlere ait kargilagtrmal bilgiler
yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki donemin hirikmis karlar hesabi, s6z konusu dénem baglamadan tnce
hatanin kiimilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

2.5) Konsolidasyon Esaslar
Bulunmamaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.6) Onemli Muhasebe Politikalarmn Ozeti
Finansal tablolarm hazirlanmasinda izlenen tnemli muhasebe politikalar asagida dzetlenmistir:

2.6.1) Hasilat

Satis gelirleri, @irtin ile ilgili onemli risk ve getirilerin ahciya transfer oldugu, satisla ilgili ekonomik faydanin
isletmeye akacagnin muhtemel olmasi ve gelir tutarimmn giivenilir bir gekilde hesaplanabildigi durumda gelir
olugmus sayilir, Aynt islem ile ilgili hasilat ve giderler eganh mali tablolara ahnmaktadir.

Portftsy ydnetim gelirleri, hizmet verildiginde tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. (Dipnot 31).
Faiz geliri, etkin faiz yontemine gore kaydedilmektedir.
2.6.2) Stoklar

Stoklar, elde etme maliyeti ve net gergeklesebilir deferin diigitk olam ile deperlendirilmigtir.  Net
pergeklegebilir deger, tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satizi gergeklestirmek igin
gerekli tahmini satis maliyeti toplammin indirilmesiyle elde edilen tutardir.

Stoklarn maliyeti tiim satin alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin meveut durumuna ve
konumuna getirilmesi icin katlamlan diger maliyetleri igerir (Dipnot 10).

2.6.3) iligkili taraflar

Bu finansal tablolarn amaci dogrultusunda $irket sermayesinde pay sahibi olan gergek ve tlizel kigi ortaklar,
ortaklardan dogrudan veya dolayh sermaye ve ybnetim iliskisi iginde bulundugu Sirket’in igtirakleri ve bagh
ortakliklart digindaki kuruluglar, Sirket faaliyetlerinin planlanmas, yiiriittilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan
veya dolayl olarak yetkili ve sorumlu olan, Sirket’in yonetim kurulu tiyesi, genel midiir gibi ybnetici
personel, bu kisilerin yakim aile tiyeleri ve bu kiilerin dogrudan veya dolayh olarak kentroliinde bulunan
sirketler, iliskili taraflar olarak kabul edilmektedir. tliskili taraflarla olan iglemler finansal tablo dipnotlarinda
agiklanir (Dipnot 6).

2.6.4) Maddi duran varhklar

Maddi duran varhiklar, 01.01.2005 tarihinden once iktisap edilen kalemler igin TL'nin 31.12.2004 tarihindeki
satin alim giiciiyle ifade edilen dilzeltilmis elde etme maliyetleri {izerinden, 01.01.2005 tarihinden sonra
iktisap edilen kalemler igin ise elde etme maliyetleri iizerinden, birikmig amortisman ve varsa kalici defer
diisikligiiniin indirilmesi sonrasinda olugan net degeri ile finansal tablolara yansitilir, Diger maddi duran
varliklar, ilk kayda alindiklar anda énemli boliimlere dagitilir ve her bir balitm ilgili faydal émfrleri gtz
sniinde bulundurularak amortismana tabi tutulur. Amortisman, maddi duran varliklarm yaklagik ekonomik
gmirlerini yansitan oranlarda dogrusal amortisman metoduna gore hesaplanmaktadir,

Arsalarin, ekonomik 8miirleri sonsuz olarak kabul edildiginden amortismana tabi tutulmaz.

Binalar, yeralt: ve yerlistii diizenleri ile makine, tesis ve cihazlar, kapasitelerinin tam olarak kullamimaya
hazir oldugu ve fiziksel durumlarinin belirlenen tiretim kapasitesini kargilayacagi durumlarda aktiflestirilir ve
amortismana tabi tutulmaya baglanirlar. Maddi duran varliklarin hurda degerinin tnemli tutarda olmadigt
tahmin edilmektedir. Maddi duran varlik alimlari igin verilmis olan avanslar, ilgili varlik aktiflegtirilene kadar
diger duran varhklar kalemi altinda takip edilmektedir.

[l
Ln
1
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Stz konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6miirlerine gore belirlenmi amortisman Smiirler1 agagida
belirtilmigtir:

Aciklama B | Faydah Omiir (Yal)

Tagitlar 5
Demirbaslar 4—10
Ozel Maliyetler - 5

Bakim ve onarnim giderleri olugtuklart ddnemin kapsamh gelir tablosuna gider olarak kaydedilirler.
Aktiflestirmeden sonraki harcamalar, gelecekte yenilemeden dnceki durumdan daha iyi bir performans ile
ekonomik fayda saglanmasinin kuvvetle muhtemel olmasi ve ilgili harcamanin maliyetinin glivenilebilir bir
sekilde 8lgiilmesi durumunda ilgili varligin maliyetine eklenirler. Sirket, aktiflestirmeden sonraki harcamalar
kapsamindaki degistirilen parcalarin diger bolimlerden bagmmsiz bir seklide amortismana tabi tutulup
tutulmadifma bakmaksizin tagman degerlerini bilancodan ¢ikarir. Varhigm maliyetine eklenen s6z konusu
aktiflestirme sonrasi harcamalar, ekonomik dmiirleri ¢ercevesinde amortismana tabi tutulurlar.

Bir varligin kayith degeri, varhgm geri kazamlabilir degerinden daha yiiksekse, kayith deger derhal geri
kazamlabilir degerine indirilir. Geri kazamlabilir deger ilgili varhgm net sati3 fiyati ya da kullammdaki
degerinin yiiksek olamdir. Net satis fiyati, varligin makul degerinden satis1 gergeklestirmek igin katlanilacak
maliyetlerin ditgiilmesi suretiyle tespit edilir. Kullammdaki deger ise ilgili varhgm kullanilmasma devam
edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarmin bilango tarihi itibariyle indirgenmis
tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi duran varhklarin elden ¢ikartilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varhgm tagidig
degiere gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider hesaplarina kaydedilir (Dipnot 37).

2.6.5) Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varhiklar, 01.01.2005 tarihinden tnce iktisap edilen kalemler igin TL'nin 31.12.2004
tarihindeki satin alim giiciiyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri {izerinden, 01.01.2005 tarithinden
sonra iktisap edilen kalemler igin ise elde etme maliyetleri izerinden, birikmis itfa paylan ve meveutsa kalici
deger diisiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olugan net degeri ile finansal tablolara yansitilir. Maddi olmayan
duran varliklarin, hurda degerlerinin énemli tutarda olmadifi tahmin edilmigtir. Deger diigtkligiiniin olmas:
durumunda maddi olmayan duran varhiklarin kayith degeri, geri kazanilabilir tutara indirilir.

Stz konusu varliklarn tahmin edilen faydal 6mirlerine gére belirlenmis amortisman omiirleri agsagida
belirtilmistir:

Aciklama Faydah Omiir
Haklar _ 3
Kurulus Ve Orgiitlenme Giderleri 5|

“fH=
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.6.6) Varhiklarda deger diigiikliigii

Sirket, ertelenen vergi varhklari (Dipnot 40) diginda kalan her bir finansal varlik igin her bir bilango tarihinde,
s6z konusu varlipa iliskin deger kaybimin olduguna dair herhangi bir gisterge olup olmadifim degerlendirir.
Eger boyle bir gdsterge mevcutsa, o varhm geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. Kullanima hazir olmayan
maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilango tarihinde tahmin edilir. Varligin
geri kazamilabilir degeri, ilgili varhgn satis icin katlanilacak giderler ditsiilditkten sonraki net satig fiyat: ile
kullanim degerinin yiiksek olamdir.

Deger dustikliigiiniin saptanmast igin varliklar, nakit tireten birimler olan en alt seviyede gruplanirlar.
Kullamima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilango tarihinde
tahmin edilir, Eger s6z konusu varlign veya o varhiga ait nakit tireten herhangi bir biriminin kayith degeri,
kullanim veya satilmas i¢in gerekli olan giderler dusiildiikten sonraki satig yoluyla geri elde edilecek tutardan
yilksekse degier diigiikligi meydana gelmigtir. Deger diisiikligit kayiplari kapsamli gelir tablosuna gider
olarak yansitlr,

Bir varlikta olusan deger diisiikligi kaybi, o varlim geri kazamlabilir tutarindaki miiteakip artigin, defer
diigiikliigiintin kayitlara alinmalarini izleyen dénemlerde ortaya c¢ikan bir olayla iligkilendirilebilmesi
durumunda daha 6nce deger diisiikliigit ayrilan tutarl gegmeyecek sekilde geri gevrilir.

Sirket tiim finansal varliklarm deger dustkligi testi i¢in agagidaki kriterleri gbz 6niinde bulundurmaktadur:

- Borglu tarafin énemli dl¢iide finansal agidan zorluk iginde olup olmamast,

- Anaparanin veya faizin Gdenmemesi veya geg ddenmesi gibi sbzlesme hiikiimlerine borglu tarafin
uymamasi,

- Ekonomik veya yasal nedenlerden 6tiirfl, borglu olan tarafa herhangi bir imtiyazin tammip taninmadifi,

- Borglu olan tarafin finansal agidan yeniden yapilandirmaya gitmesinin beklenmesi veya gitmesi,

- Bapgmsiz veriler kullamlarak, finansal varliklarm gelecekte Sirket'e saflayacaklar nakit
akislarinda énemli diisiislerin olup olmayacag.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.6.7) Finansal araclar
Finansal varliklar

Sirket, finansal varliklarini “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar®, “Gergege
uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varhiklar” ve “Itfa edilmig maliyeti 1le dlgiilen
finansal varhiklar” olarak simflandirmakta ve muhasebelestirmektedir,

S8z konusu finansal varliklarin alm ve satim islemleri “Teslim tarihi"ne gore kayitlara alinmakta ve
kayitlardan gikarilmaktadir.

Finansal varhklarin siuflandirilmas: Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski politikalan”
dogrultusunda yonetim tarafindan satin alma amaglari dikkate almarak, elde edildikleri tarihlerde
belirlenmektedir.

Ttim finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergefe uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, ilk olarak ger¢ege uygun piyasa degerinden varsa yatirimla ilgili
satin alma masraflari da dahil olmak tizere maliyet bedelleri tizerinden gisterilmektedir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Gergede uygun deger farki kar/zarara yansitan finansal varliklar

Sirket'te “Gergegie uygun deper farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar” olarak siniflandirilan finansal
varhklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla
elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa dénemde kar saglamaya ytnelik bir portftiyiin
pargasi olan finansal varliklardir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercefe
uygun degerleri kullamlmakta ve kayda almmalarini izleyen donemlerde gergefe uygun degerleri ile
degerlenmektedir. Gergefie uygun degerinin belirlenmesinde bilango tarihi itibariyla olusan bekleyen en iyi
alis emri dikkate alinir. Gergege uygun degere esas teskil eden fiyal olusumlarinm aktif piyasa kosullari
icerisinde gergeklesmemesi durumunda gercegie uygun deferin giivenilir bir ekilde belirlenmedigi kabul
edilmekte ve etkin faiz ydntemine gére hesaplanan “Iskonto edilmig deger” gercefie uygzun deger olarak
dikkate almmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olugan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil
edilmektedir.

Gergepe uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklarm gergefe uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya gikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda
“Finansal gelirler” hesabinda izlenmektedir.

Gergege uygun deger fark: diger kapsaml gelire yansitilan finansal varliklar

Varliklarm nakit akiglarinin yalmzca anapara ve faiz 6demelerini temsil ettigi ve gercege uygun deger fark:
kir veya zarara yansitilan finansal varlik olarak tammlanmayan, stzlesmeye bagh nakit akiglarinm tahsil
edilmesi veya finansal varligin satilmas1 amaci ile elde tutulan finansal varhklar; gergege uygun deger farki
diger kapsaml gelire yansitilan varliklar olarak siniflandirihr.

S6z konusu varliklar kayda almmalarmi izleyen donemlerde gergefe uygun deferle degerlenmelktedir.
Gergegie uygun degere esas teskil eden fiyat olusumlarinin akif piyasa kosullan igerisinde gerceklesmemesi
durumunda gergege uygun degerin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz
yontemine gore hesaplanan “Iskonto edilmis deger” gergefie uygun deger olarak dikkate alinmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerlerindeki
degisikliklerden kaynaklanan “Gergeklesmemis kar ve zararlar” ilgili finansal varhga karsilik gelen degerin
tahsili, varligin satilmasi, elden gikarilmas) veya zafiyete ugramast durumlanindan birinin gergeklesmesine
kadar donemin gelir tablosuna yansitilmamakta ve Ozkaynaklar icindeki “Kar veya zararda yeniden
smiflandimlacak birikmis diger kapsaml gelirler veya giderler” hesabinda izlenmektedir.

S5z konusu finansal varliklarin tahsil edildizinde veya elden gikarildiginda dzkaynak icinde yansitilan
birikmis gergege uygun deger farklari gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal varliklarin faiz veya kar paylann ilgili faiz gelirleri ve temettll gelirleri hesabinda
muhasebelestirilmektedir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
Itfa edilmis malivet bedelinden muhasebelegtirilen varliklar

Finansal varhgm, sozlesmeye bagh nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaclayan bir ig modeli kapsanunda
elde tutulmasi ve finansal varliga iliskin sbzlesme sartlarimn, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakivesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmas durumunda finansal varlik itfa
edilmis maliyet tizerinden 8lgiilir. S6z konusu varliklar, ilk kayda alinmalarinda islem maliyetlerini de igeren
elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmektedir. Kayda almmay: miiteakiben etkin faiz orant ydntemi
kullanilarak “Iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir.

Ticari alacaklar, borgluya para saglama yoluyla yaratilanlardan alim satim ya da kisa vadede satilma amaciyla
elde tutulanlar disinda kalan itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen finansal varhiklardur. Ticari alacaklar sabit veya
belirlenebilir nitelikte &demelere sahip olan, aktif bir piyasada iglem girmeyen ve tiirev olmayan finansal
varliklardir. Stz konusu ticari alacaklar ilk olarak gergege uygun degerlerini yansitan elde etme maliyet
bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda almmay: miiteakiben, etkin faiz oram yontemi
kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir. Bunlarin teminati olarak alnan varliklarla ilgili
olarak 6denen harglar ve benzeri diger masraflar islem maliyetinin bir pargas: olarak kabul edilmemekte ve
gider hesaplarma yansitilmaktadur.

Sirket’in ticari alacaklari genel olarak, miisterilerine hisse senedi alimlan icin kullandirdigr kredilerden
olusmaktadir.

Beklenen kredi zarar karsihi@mm édlgiimi

jtfa edilmis maliyeti ile 8lgiilen finansal varhklar ve gercefe uygun deger farkl diger kapsamh gelire
yansitilan finansal varliklara iliskin beklenen kredi zarar karsihginin &lg¢iimii finansal varligin durumu ve
gelecek ekonomik ilgili dnemli varsayunlar ve gelismis modellerin kullammim gerektiren bir alandir,

Beklenen kredi zarari 8lgmeye iligkin muhasebe kogullarmi uygulamak i¢in bir grup énemli karar alinmasi
gereklidir. Bunlar agagida listelenmektedir:

- Kredi riskindeki énemli artiga iligkin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararmin 6lgiilmesi igin uygun model ve varsayimlarin secilmesi

- iligkili beklenen kredi zarar ve her tip iiriin/piyasaya yonelik ileriye doniik senaryolarin sayisi ve
olasiligini belirleme

- Beklenen kredi zararini dlgme amaglarma iliskin benzer finansal varliklar grubunun belirlenmesi

2.6.8) Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, islemin yapildig: siinkd daviz kurlarindan forksiyonel para birimine
cevrilmistir. Bu iglemlerin gergeklesmesinden ve yabanci para cinsinden olan parasal varhk ve
yilkiimliiliklerin dénem sonu déviz kurlarindan gevrilmesinden kaynaklanan kur farki gelir ve giderleri
kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

2.6.9) Hisse basina kazang

Hisse bagina kar, net karm ilgili y1l iginde meveut hisselerin agirhkh ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir,
sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri oraninda hisse daitarak
(“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir, Hisse basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci
gikarilmng hisseler olarak sayilir. Dolayistyla hisse bagina kar hesaplamasinda kullamlan agirhkh hisse adedi
ortalamas1, hisselerin bedelsiz olarak gikariimasi geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.6.10) Kargiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Sirket’in, gegmisteki islemlerinin sonucunda meveut hukuki veya gegerli bir yilkiimliliginin bulunmas: ve
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi icin kaynaklarm disa akmasiin gerekli olabilecegi ve tutar icin glivenilir bir
tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olugturulur.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti igletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki
bir veya daha fazla kesin olmayan olaymm gerceklegip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin
yiiktimliiliikler ve varliklar finansal tablolara almmamakta ve sarta bagh yukiimltlitkler ve varhiklar olarak
degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir (Dipnot 25). Gelecek dénemlerde olugmasi
beklenen operasyonel zararlar igin herhangi bir kargilik ayrilmamaktadir.

Sarta bagh ylikiimliiliik olarak isleme tabi tutulan kalemler igin gelecekte ekonomik fayda igeren kaynaklarm
isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh yukimliltk, glvenilir
tahminin yapilamadig1 durumlar harig, olasihiktaki degisikligin oldufu dénemin finansal tablolarinda kargilik
olarak finansal tablolara alinir,

2.6.11) Kiralama iglemleri

Sirket’in esas olarak miilkiyetin tim risk ve getirileri tistiine aldif maddi duran varlik kiralamasi, finansal
kiralama seklinde smiflandirilir, Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varhk, varligin kiralama
déneminin bagindaki rayi¢ deferinden veya asgari kira édemelerinin o tarihte indirgenmis deferinden digiik
olami iizerinden kaydedilir. Her bir kira demesi, finansal kiralama borcu {izerinde sabit bir oranin elde edilmesi
amaciyla bor¢ ve finansal giderler arasinda tahsis edilir. Finansman giderleri, kira dénemi boyunca gelir
tablosuna gider olarak yansitilir.

Finansal kiralama yolu ile satn alinan maddi duran varhiklar, varhigin tahmini faydali émri dogrultusunda
amortismana tabi tutulur. Millkiyete ait risk ve getirilerin nemli bir kismmin kiralayana ait oldugu kiralama
islemi, faaliyet kiralamasi olarak smiflandinilir, Faaliyet kiralamasi (kiralayandan alinan tegvikler diigtildiikten
sonra) altinda yapilan Gdemeler, kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna gider olarak
kaydedilir.

2.6.12) Cahisanlara saflanan faydalar

Yiiriirlikteki kanunlara giire, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya is kanununda belirtilen davramslar digmdaki
sebeplerle istihdami sona eren caliganlara belirli bir toplu édeme yapmakla ytiktimlildtr, S6z konusu ddeme
tutarlar1 bilanco tarihi itibariyle gecerli olan kidem tazminat tavam esas alimarak hesaplanir, Kidem tazminati
karsilig, tim galisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliik tutarlari bugiinkii net degerine
gbire hesaplanarak iligikteki finansal tablolarda yansitilmistir (Dipnot 27).

2.6.13) Borclanma maliyetleri ve alinan krediler

Alnan krediler alindiklari tarihlerde, alman kredi tutarmdan islem masraflan gikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Alman krediler, sonradan etkin faiz ydntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet
degeri iizerinden gosterilir. islem masraflan diigiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri
arasmdaki fark, kapsaml gelir tablosuna kredi dénemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitihir. Alinan
kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti olustufunda kapsamh gelir tablosuna yansitilir (Dipnot 27),

Alinan kredilerin vadeleri bilanco tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, kisa vadeli yikimlilikler igerisinde,
12 aydan fazla ise uzun vadeli yitkiimluiliikkler igerisinde gésterilmektedir (Dipnot 47).

Insa edilebilmesi veya satiga hazirlanabilmesi &nemli bir zaman dilimi gerektiren varhk almlan veya
yatirimlar1 ile dolaysiz olarak iliskilendirilebilen ve insaat veya tretim sirasinda tahakkuk eden borglanma
maliyetleri ilgili varhgm maliyetine eklenmektedir. Varhgm amaglandig sekilde kullanima veya satiga
hale getirilmesi igin gerekli faaliyetlerin tamamen bitirilmesi durumunda, borglanma maliyeye
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.6.14) Ticari alacaklar ve defer dilgiikliigi

Dogrudan bir bor¢luya mal veya hizmet tedariki ile olugan $irket kaynakh ticari alacaklar, makul degerleriyle
finansal tablolara kaydedilmekte ve sonraki dénemlerde etkin faiz yontemi kullamilarak iskonto edilmis
maliyetinden, meveutsa deger diigiikligt karsihig ditgtilerek degerlendirilmektedir. Belirtilmis bir faiz oram
bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, etkin faiz oranimin etkisinin 8nemsiz olmasi durumunda fatura
tutarindan degerlendirilmistir (Dipnot 7).

2.6.15) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Dénemin kar ve zaran {izerindeki gelir vergisi yikimliiligt, cari yil vergisi ve ertelenmis vergiyi
icermektedir. Cari yil vergi yitkiimlilligti, dénem karmin vergiye tabi olan kismm iizerinden ve bilango
tarihinde gegerli olan vergi oranlan ile hesaplanan vergi yiikimliligingd icermektedir (Dipnot 40), Gegmis
yillardaki vergi yiktmluligt ile ilgili dizeltme kayitlan ise difer faaliyetlerden gider ve zararlar kalemi
altinda muhasebelestirilmektedir. Ertelenmis vergi geliri veya gideri ertelenmis verginin dogrudan dzkaynak
altinda muhasebelegtirilen bir iglemle ilgili olmadigi durumlarda, dénemin kar veya zararmna dahil edilir.
Ertelenmis vergi tzkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemden kaynaklaniyorsa, ilgili dzkaynaklar
kalemi altinda muhasebelestirilir.

Ertelenmis vergi yilkimltlig veya varligi, varhklann ve yiikiimlilliiklerin finansal tablolarda gésterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gére vergi etkilerinin bilango tarihi itibariyle yasalasmis vergi oranlar dikkate almarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir (Dipnot 40). Ertelenmis vergi varh@ veya yiikiimliligl, stz konusu gegici
farklarn ortadan kalkaca@ ilerideki donemlerde 8denecek vergi tutarlarinda yapilacagi tahmin edilen artig ve
azalis oranlarinda finansal tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi yilkiimliligi, tiim
vergilendirilebilir gecici farklar icin hesaplanirken ertelenmis vergi varhg gelecekte vergiye tabi kar elde
etmek suretiyle indirilebilir gegici farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla finansal
tablolara alinir. Ertelenmis vergi varhfmin bir kismimin veya tamamimin saglayacag faydanin elde
edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig 6lgiide, ertelenmis vergi
varliginin kayith degeri azaltilir

2.6.16) Netlestirme/ mahsup

Igerik ve tutar itibariyle nem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda ayn
gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslari veya fonksiyonlari agisindan birbirine benzeyen kalemler
itibariyle toplulastirilarak gosterilir. Islem ve olaym dziiniin mahsubu gerekli kilmasi sonucunda, bu islem ve
olaymn net tutarlart iizerinden gdsterilmesi veya varhklann, deger digiikltigl diisiildiikten sonraki tutarlarn
{izerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralimn ihlali olarak degerlendirilmez. Sirket’in normal is akis1
iginde gergeklestirdigi islemler sonucunda, "Hasilat" baghkli kisimda tanimlanan gelirler disinda elde ettigi
gelirler, islem veya olayin dziine uygun olmasi sartiyla net degerleri izerinden gosterilir.

2.6.17) Ticari borglar

Ticari borglar finansal tablolara alindiklan tarihte makul degerleri ile, milteakip dénemde ise indirgenmis
maliyet bedeli {izerinden kaydedilir (Dipnot 7).

2.6.18) Devlet tesvik ve yardimlan

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tegvikleri de dahil olmak tizere tiim devlet tegvikleri, elde
edilmesi igin gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin isletme tarafindan elde
edilebilecegine dair makul bir gilvence olugtugunda finansal tablolara alinir. Devletten temin edilen feragat
edilebilir borglar, feragat kogullarimin isletme tarafindan yerine getirilecegine dair makwl-bix,_glivence
olusmasi durumunda devlet tesviki olarak kabul edilir.

-11 -




ARZ GAYRIMENKUL VE GIRiSIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
31.12.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR .
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.6.19) Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya g¢ikmug olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yaymu igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar (Dipnot 50).

Sirket; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmas: durumunda, finansal tablolara
alman tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde diizeltmekle yuktmltidiir. Bilango tarihinden sonra ortaya gikan
diizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullamicilarinin ekonomik kararlanimi etkileyen hususlar
olmalar halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanur.

2.6.20) Nakit alkam tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari isletme, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde simiflandirilarak raporlanir. isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in esas
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gdsterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlan, Sirket’in
yatirim faaliyetlerinde (duran varhk yatirimlan ve finansal yatirimlar) kullandifn ve elde ettifi nakit
akimlarmi gosterir. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde
kullandig kaynaklari ve bu kaynaklarmn geri ddemelerini gdsterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve
banka mevduat: ile tutar1 belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli, yliksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay
veya daha kisa olan yatinmlar igermektedir.

2.6.21) Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal tablolardaki saywsal veriler nceki dénemle karsilagrmali olarak sunulmugtur. Finansal tablolarin
kalemlerinin gdsterimi veya siniflandinimas: deistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, dnceki
dénem mali tablolari da buna uygun olarak yeniden simflandirihr ve bu hususlara iliskin olarak agiklama

yapilir.

2.6.22) Finansal Bilgilerin Biliimlere Gore Raporlanmas

Faaliyet bolimii, Sirket’in hasilat elde edebildigi ve harcama yaptig: isletme faaliyetlerinde bulunan, faaliyet
sonuglarinin bolime tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarm alinmasi ve bolimiin performansinin
degerlendirilmesi amaciyla Sirket Yonetimi tarafindan diizenli olarak gozden gegirildigi ve hakkinda ayr
finansal bilgilerin mevcut oldugu kisimdir. Sirket’in faaliyet boliimleri bulunmamaktadir,

2.7) Yeni ve Revize Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarinm Uygulanmasi

31.12.2018 tarihinde gecerli olan yeni ve revize edilmig TMS / TFRS ve Yorumlar

Sirket; Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlarn Kurumu (KGEK) tarafindan yiiriirlige konulmug
olan ve 31.12.2018 tarihinde gegerli olan yeni ve revize edilmis, Ttrkiye Muhasebe Standartlan / Tiirkiye

Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan (TMS/TFRS) kendi faaliyet konusu ile
ilgili olanlar uygulamistir,
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devamt)
1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 15 - Miisterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylill 2016’da TFRS 15 Miigterilerle Yapilan Stzlesmelerden Dojan Hasilat standardim yayinlamistir.
Yaymlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15°e agiklik getirmek igin yaptifn degigiklikleri de
icermektedir. Standarttaki yeni bes agamali model, hasilatin muhasebelestirme ve dlgiim ile ilgili gereklilikleri
agiklamaktadir. Standart, miigterilerle yapilan stzlesmelerden dogian hasilata uygulanacak olup bir igletmenin
olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlik ¢ikiglar)
satigimn muhasebelestirilip dlglilmesi igin model olugturmaktadir. TFRS 15°in uygulama tarihi 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleridir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumu veya
performans iizerinde etkisi olmamigtir.

TFRS 9 Finansal Araglar

KGEK, Ocak 2017°de TFRS 9 Finansal Araglar'm nihai haliyle yaymlamigtir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin ii¢ yoniinii: smiflandirma ve dlgme, deger dugtikliit ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin icinde yonetildikleri is modelini
ve nakit akim ozelliklerini yansitan akilel, tek bir simflama ve olglim yaklagimina dayanmaktadir. Bunun
tizerine, kredi kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye ytnelik bir ‘beklenen
kredi kaybr’ modeli ile deger diigiikligli muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir
model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger igletmelerin, finansal borglarim gergefe uygun
degeri ile dlgme opsiyonunu segtikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diisiise bagli olarak
finansal borcun gercede uygun degerindeki azalmadan dolay kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri
sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk y®netimi
ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi iligkilendirebilmek igin gelistirilmis bir finansal riskten
korunma modeli icermektedir. TFRS 9, 01.01.2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin
gecerlidir ve standardn tiim gerekliliklerinin erken uygulamasina izin verilmelktedir. Alternatif olarak,
isletmeler, standarttaki diger sartlan uygulamadan, sadece “gergefe uygun deger defiisimi kar veya zarara
yansitilan” olarak belirlenmis finansal yiikiimlilitklerin kazang veya kayiplarinin sunulmasma iliskin
hiikiimleri erken uygulamayi tercih edebilirler. S6z konusu Standart’m Sirket’in finansal durumu ve
performansi lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TFRS 4 ‘Sigorta Sozlesmeleri’ standardinda degigiklikler yayimlamgtir. TFRS 4'te
yapilan deisiklik iki farkli yaklasim sunmaktadir: ‘ortiiltl yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleyici
yaklagim (deferral approach)’. Degisiklikler, 01.01.2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktr. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Sirket igin gegerli degildir ve Sirket’in
finansal durumu veya performans: iizerinde etkisi olmayacaktir.




ARZ GAYRIMENKUL VE GIiRiSIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
31.12.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR »
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (TL) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

KGK'min 19 Aralik 2017’de yayimladi@n bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans
ddemelerini kapsayan islemlerin muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir. Bu yorum, ilgili
varhgm, gider veya gelirin ilk muhasebelestirilmesinde kullanilacak déviz kurunun belirlenmesi amact ile
islem tarihini, isletmenin avans alimi veya demesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya parasal
olmayan yiikiimltiklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmektedir. Isletmenin bu Yorumu gelir
vergilerine, veya dilzenledigi sigorta poligelerine (reastirans poligeleri dahil) veya sahip oldugu reasiirans
poligelerine uygulamasina gerek yoktur. Yorum, 01.01.2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap ddnemleri
icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. $8z konusu yorumun Sirket’in finansal durumu ve
performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 2 Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Simflandirma ve Ol¢timii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TFRS 2 Hisse Bazh Odemeler standardinda degisiklikler yaymnlamistir. Degisiklikler,
belirli hisse bazh &deme islemlerinin nasil muhasebelegtirilmesi gerektigi ile ilgili TFRS 27ye agikhk
getirilmesini amaglamaktadir. Degisiklikler agafidaki konularin muhasebelegtirilmesini kapsamaktadir; nakit
olarak denen hisse bazl ddemelerin lgiimiinde hakedis kosullarinin etkileri; stopaj vergi yiikiimlilikleri
agisindan net mahsup zelligi bulunan hisse bazli ddeme iglemleri; iglemin niteligini nakit olarak &denen
hisse bazl islemden 6zkaynaga dayalh hisse bazl isleme déniistiiren hitkiim ve kosullardaki degisiklikler.
Degisiklikler, 01.01.2018 ve sonrasinda baglayan yilhk hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uysulamaya izin verilmektedir. Degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performans tizerinde etkisi
olmayacaktir,

TMS 40 Yatirim Amach Gayrimenkuller: Yatinm Amach Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 40 “Yatmm Amagh Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yaymlamistir.
Yapilan degigiklikler, kullanim amaci degisiklifinin, gayrimenkuliin ‘yatmm amagh gayrimenkul’ tanimina
uymasmna ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarm meveut
olmasma bagh oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 01.01.2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin Sirket’in finansal durumu
veya performansi (izerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS Yillik iyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017°de, agagida belirtilen standartlani degistirerek, TFRS Standartlar 2014-2016 dénemine
iliskin Yillik Iyilestirmelerini yaynlamigtir:

TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara Hiskin Actklamaiar

Bu degisiklik, isletmenin, TFRS 5 Satiy Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler
uyarinca satig amagh olarak smiflandimlan ya da elden gikarilacak varhik grubuna dahil olup satiy amach
olarak simiflandirilan bagli ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylan igin ozet finansal bilgileri
agiklamas: gerekmedigine agiklik getirmektedir. Depisiklik, 01.01.2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanacaktir. Degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi fizerinde etkisi
olmayacaktir.

Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmug fakat cari raporlama dénemi igin hentiz yiiriirlize
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamusg yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin yiriirlige girmesipden sonra
finansal tablolarim ve dipnotlarim etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir. R
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

g:l“utarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

TFRS 16 Kiralama Islemleri

KGK Nisan 2018°de TFRS 16 “Kiralama lIslemleri” standardim yaymlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamas1 ve finansal kiralama ayrimum ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya almmasmi gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler icin
muhasebelestirme bilyllk 8lglide degismemis olup faaliyet kiralamas: ile finansal kiralama arasindaki fark
devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir ve erken uygulamaya izin verilmektedir. Kiracilar,
bu standard kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya dayanak varlifin
diistik degerli oldugu kiralamalara (8megin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlar, vb.) uygulamama
istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen bagladigs tarihte kiraci, kira yiikiimlitliigiintl o tarihte ddenmemis olan
kira ddemelerinin bugiinkil degeri {izerinden Slger (kiralama yiikiimliiligil) ve aym tarih itibariyle ilgili
kullanim hakki varhgim da kayitlarma alarak kira stiresi boyunca amortismana tabi tutar. Kira 6demeleri,
kiralamadaki zimni faiz oranimin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak iskonto edilir.
Kiraci, bu oranm kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinm alternatif borglanma faiz oranini kullanir.
Kiraci, kiralama yiikiimliilig tzerindeki faiz gideri ile kullanim hakki varhgmin amortisman giderini ayri
olarak kaydetmelidir. Kiracmmn, belirli olaylarm gerceklesmesi halinde kiralama ytikiimltligiinti yeniden
dlgmesi s6z konusu olacaktir (6rnegin kiralama siiresindeki degisiklikler, ileriye donilk kira tdemelerinin
belirli bir endeks veya orandaki degisimler nedeniyle degisiklige uramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama
yiikiimliiliigiintn yeniden 8lgim etkisini kullanim hakk: varhg izerinde bir diizeltme olarak kaydedecektir.
Degisiklik Sirket igin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi
olmayacaltir,

TMS 28 “Istiraklerdeki ve is Ortakhklarmmdaki Yatinmlar” da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatinmlar standardinda degigikliklerini
yaymlamgtir. $6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatwrimm bir pargasini olugturan
istirak veya is ortakhigindaki uzun vadeli yatrimlar igin TFRS 9 Finanslar Araglan uygulayan isletmeler i¢in
agiklik getirmektedir,

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatrimlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatmmlan kapsamamaktadir, S6z konusu degisiklikle
KGK, TFRS 9'un sadece sirketin ozkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdifi yatirimlari kapsam
disinda biraktigina agiklik getirmektedir. Isletme, TFRS 9'u, 6zkaynak ybntemine gore muhasebelestirmedigi
ve 6zl itibari ile ilgili igtirak ve is ortakhiklarindaki net yatirimn bir pargasini olusturan uzun vadeli yatirimlar
dahil olmak iizere istirak ve is ortakliklarmdaki diger yaturimlara uygulayacaktir. Degigiklik, 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Degisiklik Sirket igin gegerli de@ildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi
olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimei Isletmenin istirak veya Is Ortakhfma Yapt Varlik Satiglar veya
Katkilar: — Degigiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi giktilara bagh olarak deZistirilmek lizere,
Aralik 2017°de TERS 10 ve TMS 28’de yapilan sz konusu degigikliklerin gegerlilik tarihini stiresiz olarak
ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Degisiklik Sirket igin gegerli defildir ve
Sirket’in finansal durumu veya performans tizerinde etkisi olmayacaktir.

=15=




ARZ GAYRIMENKUL VE GIiRiSiM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
31.12.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR :
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri"nde
yer alan muhasebelestirme ve &lgiim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmas1 durumunda, yorum:

- isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip degerlendirmedigini;
- isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu

varsayimlary;
- isletmenin vergilendirilebilir karim (vergi zararmi), vergi matrahini, kullanilmamig vergi zararlarmni,

kullamlmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve
- isletmenin bilgi ve kogullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasmda baglayan yvillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir, isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladimma dair agiklama
yapacaktir. Isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye doniik, ya da ilk uygulama
tarihinde birikmis etkiyi gegmis yil kar zararinin (veya uygunsa, dzkaynak kaleminin diger bir unsurunun)
acilis bakiyesine bir dilzeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye donitk olarak uygulayabilir. Degisiklik
Sirket igin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya petformansi izerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS Yilhik lyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017°de, asagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlan 2014-2016 dbnemine
iliskin Yillik Iyilestirmelerini yaymlamistir:

TFRS I Uluslararast Finansal Raporlama Standartlarunn itk Uygulamast

Bu degisiklik, bazi TFRS 7 agiklamalarimin, TMS 19 gegis htiktimlerinin ve TFRS 10 Yatinm Isletmeleri’nin
kisa donemli istisnalarini kaldirmmstir, Degisiklik, 01.01.2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri
igin uygulanacalktir.

TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar

Bu degisiklik, istirakteki veya is ortaklifindaki yatimim, bir girisim sermayesi kurulugu veya benzeri
isletmeler yoluyla dolayl olarak ya da bu isletmelerce dofrudan elde tutuluyorsa, isletmenin, igtirakteki ve is
ortakhgindaki yatirimlarim TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergege uygun deger farki kir veya zarara
yansitilan olarak dlgmeyi segebilmesinin, her igtirak veya is ortakhifinin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda
gecerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 01.01.2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemler:
i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir,

Degisiklik Sirket igin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi
olmayacakiir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yaymlanms fakat KGK tarafindan
yayinlanmamis yeni standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar ve yorumlar UMSK tarafindan yaymnlanmig ve cari raporlama dénemi igin
heniiz yiiriirliige girmemistir. Ancak bu yeni standart ve yorumlar hentiz KGK tarafindan yaymlanmamigtir ve
bu sebeple TFRS'nin bir pargasim olusturmazlar. $irket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli
degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS de ylirlirliige girdikten sonra yapacaktir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergegie Uygun Deger Olctimil

Karar Gerekceleri'nde aciklandigi tizere, tizerlerinde faiz orami belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin Snemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gbsterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktr. Sirket, standardmn finansal durumu ve performansi {zerine etkilerini
degerlendirmektedir

UFRS 16 Kiralama Islemleri

UMSK Ocak 2016°da UFRS 16 “Kiralama Islemleri® standardim yaymlanmigtir. Yeni standart, faaliyet
kiralamas: ve finansal kiralama ayrimmm ortadan kaldiarak kiraci durumundaki sgirketler igin birgok
kiralamamn tek bir model altinda bilangoya alimmasimi gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler igin
muhasebelestirme biiyiik dlglide degismemis olup faaliyet kiralamas: ile finansal kiralama arasindaki fark
devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup 01.01.2019 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir. UFRS 15 “Musterilerle Yapilan Stzlesmelerden
Dogan Hasilat” standardi da uygulandify siirece UFRS 16 igin erken uygulamaya izin verilmektedir.
Standardin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir,

UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “UMS 12 Gelir Vergileri"nde
yer alan muhasebelegtirme ve Slglim gereksinimlerinin nasil uygulanacagma agikhk getirmektedir. Gelir
vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmus oldugu
varsayimlari;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararmi), vergi matrahini, kullamlmamis vergi zararlarm,
kullanilmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarmi nasil belirledigini ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadur.

Yorum, 01.01.2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir, Isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladifma dair agiklama
yapacaktir. Isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye donitk, ya da ilk uygulama
tarihinde birikmis etkiyi gegmis y1l kar zararin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin difer bir unsurunun)
agihis bakiyesine bir diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye donitk olarak uygulayabilir. Standardin
Sirket’in finansal durumu veya performans: tizerinde etkisi elmayacaktir.

UFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

UMSK, sigorta stzlesmeleri igin muhasebelestirme ve 8lglim, sunum ve agiklamay: kapsayan kapsaml yeni
bir muhasebe standardi olan UFRS 17°yi yayunlamgtir. UFRS 17 hem sigorta sdzlesmelerinden doZan
yiiktimltilitklerin giincel bilango degerleri ile Sl¢timtin{i hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem boyunca
muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir UFRS 17, 01.01.2021 ve sonrasinda baglayan yillik
hesap dtnemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standardin Sirket’in finansal
durumu veya performans: {izerinde etkisi olmayacaktir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

Ekim 2017°de, UMSK, bazi erken denebilir finansal varliklarm isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden
slctilebilmeleri igin UFRS 9 Finansal Araglar’da ufak degisiklikler yaymlamistir. UFRS 9’u uygulayan
isletme, erken ddenebilir finansal varhigy, gergege uygun deger degisimi kar veya zarar yansitilan varhk olarak
slgmektedir. Degisikliklerin uygulanmas ile, belirli kosullarm saglanmasi durumunda, igletmeler negatif
tazminli erken odenebilir finansal varlklari itfa edilmis maliyetinden olgebileceklerdir. Degisiklik,
01.01.2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktr. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performans fizerinde etkisi olmayacaktir.

Yillik fyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

UMSK Aralik 2017°de, “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2015-2017 Dénemi”ni yaymlamigtir,

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlagmalar

UFRS 3’teki degisiklikler bir sirketin miisterek faaliyet olarak muhasebelestirdizi isletmenin kontroliindl elde
etmesi sonucuy, ilgili isletmede kontrol ncesi sahip oldugu paylarm yeniden tlemesi gerektigine agiklik
getirmektedir. UFRS 11°deki degigiklikler bir girketin milgterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi igletmenin
kontroltinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol dncesi sahip oldugu paylarini yeniden dlgmesine gerek
olmadifma agiklik getirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri

Degisiklikler, temettitlere (kar dagitimi) iliskin tiim gelir vergisi etkilerinin, vergilerin nasil dogdujuna
bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelegtirilmesi gerektigi konusuna agikhk getirmektedir,

UMS 23 Borglanma Maliyetleri

Degisiklikler, ilgili varlk amaglanan kullamma veya satisa hazir duruma geldikten sonra ddenmemis ozel
bor¢lanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun girketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme
oramni belirlerken borglandig1 Sirketlerin bir pargasi durumuna geldigine agiklik getirmektedir.
Degisikliklerin Sirket’in finansal durumu veya performans: tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

NOT 3 — ISLETME BiRLESMELERI

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur).

NOT 4 — DIGER iISLETMELERDEKI PAYLAR

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur).

NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur).
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 — ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar:

31.12.2018 | 31.12.2017
Arz Gayrimenkul - Ikinci Girisgim Sermayesi Yatinm Fonu 100 0
Toplam 100 0
Kisa Vadeli Ticari Bor¢lar:
31.12.2018 |31.12.2017
Arz Gayrimenkul - Birinci Gayrimenkul Yatirim Fonu 2.657 0
Toplam 2.657 0
Kisa Vadeli Diger Alacaklar:
31.12.2018 | 31.12.2017
Mehmet Sami Saylan 324 0]
Toplam 324 0
Diger Dinen Varhklar
31.12.2018 | 31.12.2017
| LGYF Performans Ucreti Tahakkuku 19.195.684 640.900
I1. GYF Performans Ucret Tahakkuku 0| 6.152.093
Toplam 19.195.684 | 6.792.993

Kisa Vadeli Diger Borglar:

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur).
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR .

{Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 — ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

Satislar
N 01.01.-|  01.01-
31.12.2018 | 31.12.2017
Portfoy Yonetim Geliri
Arz Gayrimenkul - Birinci Gayrimenkul Yatirim Fonu 1.089.176 429.266 |
Arz Gayrimenkul - Ikinci Gayrimenkul Yatirim Fonu 3.653.626 | 779.124
Arz Gayrimenkul - Uciincii Gayrimenkul Yatirim Fonu 35.977 0
Arz Gayrimenkul - Birinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu 46,982 0
Arz Gayrimenkul - [kinei Girigim Sermayesi Yatirim Fonu 100.131 0 |
Performans Ucreti Tahakkuku 0
Arz Gayrimenkul - Birinci Gayrimenkul Yatimm Fonu 0 640.900
Arz Gayrimenkul - [kinci Gayrimenkul Yatirim Fonu 0| 6.152.093
Toplam 4.925.892 | 8.001.383
Aliglar
01.01.- 01.01.-

31.12.2018 | 31.12.2017

Odenen Fon Gideri Agim Bedeli

Arz Gayrimenkul - Ikinci Gayrimenkul Yatinm Fonu 0 0
Arz Gayrimenkul - Tkinei Gayrimenkul Yatirim Fonu 0 0]
Toplam 0| 0

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Menfaatler

01.01.- 01.01.-
| 31.12.2018 | 31.12.2017

Y onetim ve Denetim Kurulu (491.432)| (268.000)
Kilit Personel (Genel md.,Genel md. Yrd.,diger) (591.399)| (218.077)
Toplam . (1.082.831) | (486.077)

NOT 7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

- . 31.12.2018 | 31.12.2017
Alicilar 413.900 0
Toplam 413.900 0

Kisa Vadeli Ticari Borglar

31.12.2018 | 31.12.2017

Diger Ticari Borglar 147.487 71.629
Toplam 147.487]  71.629

NOT 8 — FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Yoktur (31.12.2017: Yoktur).
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 9 - DIGER ALACAK VE BORCLAR
Kisa Vadeli Diger Alacaklar

Yoktur (31.12.2017: Yoktur).

Uzun Vadeli Diger Alacakiar

Yoktur (31.12.2017: Yoktur).

Kisa Vadeli Diger Borglar

B 31.12.2018 | 31.12.2017

| Odenecek Vergi Ve Fonlar 86.884 9.004
Diger Borglar 887 959

Toplam 87.771 9.963

NOT 10 - STOKLAR
Yoktur (31.12.2017: Yoktur).

NOT 11 - CANLI VARLIKLAR

Yoktur (31.12.2017: Yoktur).

NOT 12 — PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Kisa vadeli pegin ddenmis giderler

31.12.2018 | 31.12.2017
Gelecek Aylara Ait Giderler 68.147 36.930
Verilen Siparis Avanslar 1.304 1.304
Toplam 69.450 38.234

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler

Yoktur (31.12.2017: Yoktur).

NOT 13 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur (31.12.2017: Yoktur),
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31.12.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 14 - MADDI DURAN VARLIKLAR

31.12.2018 tarihinde sona eren dénem icinde maddi varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda gerceklesen
hareketler asagidaki gibidit:

Maliyet 31.12.2017 __Giris Cikig | 31.12.2018
| Tagitlar 292.715 869.409 (295.257) 866.867 |
Demirbaglar 57.216 39.568 0 96.784
Ozel Maliyetler 22.789 0 0 22.789
Toplam 372.720 908.977 (295.257) 986.440

Birikmis Amortisman

Tagitlar ) (24.393)| _ (130.587) 83.148 | (71.832)
Demirbaslar (1.121)|_ (16.290) 0] (27411)]
Ozel Maliyetler (1.516) (4.558) 0 (6.074)
Toplam (37.030)| _ (151.435) 83.148| (105.317)
[Net Deger 335.690 881.123

31.12.2017 tarihinde sona eren dénem iginde maddi varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarmda gerceklesen
hareketler asagidaki gibidir:

Maliyet 31.12.2016 Girig Cikig | 31.12.2017
Tasitlar 0 292,715 0 292.715
Demirbaglar 11.650 46.050 (484) 57.216
| Ozel Maliyetler 0 22.789 0 22.789
Toplam 11.650 361.553 (484) 372.720

| Birikmis Amortisman

Tagitlar 0 (24.393) 0 (24.393)
Demirbaglar (2.770) (8.533) 181 (11.121)
(Ozel Maliyetler 0 (1.516) 0 (1.516) |
Toplam (2.770) (34.441) 181 (37.030)
Net Deger 8.880 335.690

NOT 15 - HIZMETTEN CEKME, RESTORASYON VE CEVRE REHABILITASYON
FONLARINDAN KAYNAKLANAN PAYLAR UZERINDEKI HAKLAR

Yoktur (31.12.2017 ; Yoktur.)

NOT 16 — UYELERIN KOOPERATIF iISLETMELERDEKI HiSSELERI VE BENZERI FINANSAL
ARACLAR

Yoktur (31.12.2017 : Yoktur.)

S g




ARZ GAYRIMENKUL VE GIRiSIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
31.12.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 17 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31.12.2018 tarihinde sona eren dénem icinde maddi olmayan varhiklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda
gergeklesen hareketler agagidaki gibidir:

Maliyet 31.12.2017 Girig Cikag 31.12.2018
Haklar 8.323 21.583 0 29.906
Kurulug Ve Orgtitlenme Giderleri 4227 0 0 4.227
| Toplam , 12.550 21.583| 0 34.133
Birikmis Amortisman | :
Haklar (4.196) (5.629) 0 (9.825)
Kurulug Ve Orgiitlenme Giderleri (2.114) (845) 0 (2.959)
Toplam (6.310) (6.474) 0 (12.784)
Net Defer ) 6.240 21.349

31.12.2017 tarihinde sona eren donem iginde maddi olmayan varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda
gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

Maliyet 31.12.2016 Giris Cikag 31.12.2017

| Haklar 5.352 2071 0 §.323
Kurulug Ve Orgiitlenme Giderleri 4.227 0 0 4.227
Toplam 9.579 2.971 0 12.550
Birikmis Amortisman

Haklar (953) (3.243) 0 (4.196)
Kurulug Ve Orgiitlenme Giderleri (1.267)|  (846) 0 (2.113)
Toplam (2.220) (4.090) 0 (6.310)
| Net Deger ) 7.359 6.240

NOT 18 - SEREFIYE
Yoktur (31.12.2017: Yoktur).
NOT 19 - MADEN KAYNAKLARININ ARASTIRILMASI VE DEGERLENDIRILMES]
Yoktur (31.12.2017 : Yoktur.)

NOT 20 - KIRALAMA iSLEMLERI

Yoktur (31.12.2017 : Yoktur.)

NOT 21- IMTIYAZLI HIZMET ANLASMALARI
Yoktur (31.12.2017: Yoktur).

NOT 22— VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU
Yoktur (31.12.2017: Yoktur).

NOT 23— DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yoktur (31.12.2017: Yoktur).

ek



ARZ GAYRIMENKUL VE GIRiSIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
31.12.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 24 - BORCLANMA MALIYETLERI

Yoktur (31.12.2017: Yoktur).

NOT 25— KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Ahlnan Teminatlar

Yoktur (31.12.2017: Yoktur).

Verilen Teminatlar

31.12.2018 | 31.12.2017
Verilen Teminatlar 5.000 5000

Toplam 5.000 5.000

Aktif Degerlerin Sigorta Teminat Tutarlan

Yoktur (31.12.2017: Yoktur).

31.12.2018 | 31.12.2017
' A. Kendi tiizel kigiligi adina verilmis olan TRI' lerin toplam tutar: 5.000 5.000
B. Tam konsolidasyon kapsamma dahil edilen ortakliklar lehine verilmis olan TRI' 0 0
lerin toplam tutar: B
C. Olagan ticari faaliyetlerin ytriitilmesi amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin 0 0
| amactyla verilmis olan TRI' lerin toplam tutar )
D, Diger verilen TRI' lerin toplam tutar o 0 0
i. Ana ortak lehine verilmis olan TRI' lerin toplam tutar 0 0
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine verilmis 0 0
olan TRI' lerin toplam tutar
iii. C maddesi kapsamma girmeyen 3. kisiler lehine verilmis olan TRI' lerin 0 0
toplam tutari =
Toplam 5.000 5.000
Sirket'in vermis oldugu diger TRi'lerin Sirket'in 6zkaynaklarma oranm (%) - -

NOT 26 - TAAHHUTLER

Yolktur (31.12.2017: Yoktur).




ARZ GAYRIMENKUL VE GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
31.12.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FiINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 27 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKIN KARSILIKLAR

Cahsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Bor¢lar

Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler:

31.12.2018 | 31.12.2017

Personele Borglar 11.947 0
Odenecek Vergi Ve Fonlar 167.097 77.904
| Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri _35.758 10.385
Toplam - 214.802 88.288

Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsihklar:

31.12.2018 | 31.12.201 7.
27.004 12.302
27.004 12.302

Kidem Tazminati Karsihi
Toplam

T.C. Kanunlarina gore Sirket, bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gegerli nedene bagh
olmaksizin igine son verilen, askerlik hizmeti igin goreve gagrilan, vefat eden, hizmet stiresini dolduran yada
emeklilik yasina gelmis galisanina kidem tazminati 6demesi yapmak zorundadir.

(denecek tazminat, her hizmet yili igin bir ayhk maag tutari kadardir ve bu miktar 31.12.2018 tarihi itibariyle,
6.017,60.-TL ( 31.12.2017: 5.001,76TL) ile simirlandirilmagtar.

Kidem tazminat yikiimltligl yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati kargihif,
Grubun calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiiktimliilik tutarimin bugiinki
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar™), Sirket’in
yilktimlaliklerinin, tanimlanmes fayda planlan kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullamlarak
gelistirilmesini 6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yikiimliliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsaymmlar agagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yiikiimliilik tutanmin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto oram, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel oram ifade eder. Bu nedenle, 31.12.2018 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliidar,
gelecege iligskin, ¢ahsanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimlaligtniin buglinkil degeri
tahmin edilerek hesaplanmaktadir. Bilango tarihindeki karsihklar, yillik % 12,00 (31.12.2017: % 11,92)
enflasyon ve % 16,05 (31.12.2017: % 12.44) faiz oram1 varsayimlarma gére yaklagik % 3,62 (31.12.2017: %
0.46) olarak elde edilen reel iskonto orant kullamlmak suretiyle hesaplanmistir.

Kidem tazminati tavam alti ayda bir revize edilmekiedir.

Dénem icindeki kidem tazminati karsgth@imnimn hareketleri asagidaki gibidir.

31.12.2018 31.12.2017

Dénem Basi 12.303 4.801
Dénem igerisindeki artig . 11.758 6.705
Faiz maliyeti 57 0
Konusu Kalmayan karsihklar 0 -
| Aktileryal Kayip / Kazang 2.886 796
Dinem Sonu 27.004 12.302




ARZ GAYRIMENKUL VE GiRiSIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

31.12.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 28 — NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Genel Yonetim Giderleri

01.01.- 01.01.-
31.12.2018 | 31.12.2017
Personel licret ve benzeri giderleri (1.950.974) (875.553)
Damismanhk ve denetim giderleri (273.370) | (251.084)
Kira giderleri (95.627) (85.785)
Vergi, harg, komisyon ve benzeri giderler (241.101) |  (170.582)
Aidat giderleri (23.719) (16.797)
Amortisman giderleri (157.909) (38.531)
Kidem Tazminati Kargihif (11.815) (6.705)
Diger giderler . (589.209)| (478.271)
| Toplam (3.343.815) | (1.923.308)
NOT 29 - DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger diénen varhklar:
I 31.12.2018 | 31.12.2017
Performans Ucreti Tahakkuku
Arz Gayrimenkul - Birinci Gayrimenkul Yatinm Fonu 19,195,683 640.900
Arz Gayrimenkul - ikinci Gayrimenkul Yatinm Fonu 0| 6.152.093
Devreden K.D.V. 0 0
Is Avanslar 0 83
Personel Avanslar 0 40.000
| Toplam 19.195.683 | 6.833.076
Kisa vadeli diger yiikiimlitliikler:
. i 31.12.2018 | 31.12.2017
Gider tahakkuklan 12.767 0
Toplam 12.767 0




ARZ GAYRIMENKUL VE GIRiSIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
31.12.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 30 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

30.1) Odenmis Sermaye

Sirket’in kayith sermaye tavan 5.000.000.-TL dir. (31.12.2017: 5.000.000.-TL)

Sirket ¢ikarilmug sermayesi 3.000.000.-TL’dir Sermaye beheri 1.-TL degerinde 3.000.000 adet hisseden
olusmaktadir. (31.12.2017: 3.000.000.-TL, Sermaye beheri 1.-TL degerinde 3.000.000 adet hisseden

olusmaktadir.

Sirket ortaklarinin ad ve soyadlan ile sermaye paylan asagida agiklanmugtir,

. 31.12.2018 31.12.2017
T Pay Oram (%) | Pay Tutari | Pay Oran (%) | Pay Tutan
Ayhan Ozgiirel 30,00 1.500.000 50,00  1.500.000
Mehmet Sami Saylan ~50,00] 1.500.000 50,00 1.500.000
‘Toplam 100,00 | 3.000.000 100,00 |  3.000.000

30.2) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler yasal yedeklerden olusmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu'na goére birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in 6denmis sermayesinin %20’sine
ulasincaya kadar, kanuni net karin %5°i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise tidenmis sermayenin
%5'ini asan dagitilan karm %10°udur. Tiirk Ticaret Kanunu'na gére, yasal yedekler 6denmis sermayenin
%50'sini gecmedigi silrece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde
kullanilmas1 miimkiin degildir.

SPK 'nin 2008/18 sayili haftalik biilteninde yapmis oldugu duyuruda;

“Ozkaynak kalemlerinden, “Odenmis Sermaye”, “Kardan Aynlan Kisitlannms Yedekler” ve Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 466°nc1 maddesi gercevesinde yasal yedek statiisiinde olan “Hisse Senedi Thra¢ Primleri™nin,
yasal kayitlardaki tutarlari tizerinden gosterilmesi gerekmektedir. Bu kapsamda, UMS/UFRS gergevesinde
yapilan degerlemelerde farkhliklar ortaya ¢ikmasi halinde (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farklihklar
gibi); stz konusu farkhliklar, “Odenmis sermaye’den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave
edilmemigse, “tdenmis sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “sermaye diizeltmesi farklan”
kalemiyle; “Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler” ve *Hisse Senedi Thrag Primleri”nden kaynaklanmakta ve
hentiz  kar dagitimi  veya sermaye artinmina  konu olmamigsa, geemis yillar  kar/zararlariyla
iligkilendirilecektir.

Diger tzkaynak kalemleri ise UMS/UFRS gercevesinde degerlenen tutarlar iizerinden gtisterilecektir, Bu
kapsamda, daha dnce yasal kayitlardaki tutarlara gére gisterilmesi istenen diger dzkaynak kalemlerine iliskin,
ana hesaptan ayri bir kalemde gosterilen (6zsermaye enflasyon diizeltme farklan gibi) diizeltme farklar, ilgili
olduklar 6zkaynak kalemlerine dagitilacaktir. Dolayisiyla, daha énce olusmus diizeltme farklan,

- Odenmis sermayeden kaynaklanmaktaysa, agilacak “sermaye diizeltme farklar™ kalemine,

- kardan ayrlan kisitlanmarmg yedeklerden veya ihrag primlerinden kaynaklanmaktaysa gegmis yillar
kar/zararina,

- diger dzkaynak kalemlerinden (diger yedeklerden) kaynaklanmaktaysa, ilgili olduklar 6zkaynak kalemine
dagitilir.

Diger taraftan, daha &nee olugmug diizeltme farklan sermaye artirnm, kar dagitimi veya zarar mahsubunda

kullanilmig ise; kullanilan miktar ilgili olduklan dzkaynak kaleminin UMS/ UFRS’ye giire tespit edilmis
tutarmdan diisiiliir.” denilmektedir. =

207 .
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 30 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

30.3) Diger Kazanc¢/Kayiplar

31.12.2018| 31.12.2017

Aktileryal Kazang Kayip (3.507) (796) |
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 635 175

Toplam (2.872) (621)

30.4) Kardan Ayrilan Kisitlanmg Yedekler

B - 31.12.2018] 31.12.2017
Yasal Yedekler 318.198 s
Toplam o 318.198 -
30.5) Gecmis Yillar Kar/(Zararlan) ile Dénem Net Kan Zaran
B ~ 31.12.2018| 31.12.2017

Geemis Yillar Karlan/Zararlan 2.577.100 (513.326)

Net Dénem Kar/Zarari (*) 2.092.007| 4.825.124

Toplam 4.669.107 4.311.798

(*)-Onceki dénem net dénem karindan cari dénemde 1.176.500.-TL temettii ddemesi yapilmstir.

UMS 29 uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk mali tablo denklestirme isleminde ortaya gikan ve gegmis
yillar zararinda izlenen tutarin, SPK’nin kar dagitimimna iliskin diizenlemeleri cergevesinde, enflasyona gire
diizeltilmis mali tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate almmas:
esastir. Bununla birlikte, gegmis yillar zararinda izlenen s6z konusu tutar, varsa dénem kan ve dagiilmams
geemis yil karlar, kalan zarar miktarinin ise swasiyla olagantistli yedel akgeler, yasal vyedek akgeler,
tzkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gére dilzeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden
mahsup edilmesi mtimkiin bulunmaltadir.

30.6) Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Yoktur (31.12.2017: Yoktur).

30.7) Deger artis fonu

Yoktur (31.12.2017: Yoktur).
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FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 31 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

01.01.- 01.01.-

31.12.2018 | 31.12.2017

Portftly Yonetim Gelirleri 4,925,892 1.208.390
Performans Ucreti Gelirleri 19,195,684 6.792.993
| Toplam 24.121.576|  8.001.383

NOT 32 - INSAAT SOZLESMELERI

Yoktur (31.12.2017: Yoktur).

NOT 33 — GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE

GELISTIRME GIDERLERI
01.01.- 01.01.-
31.12.2018| 31.12.2017
Genel Yonetim Giderleri (3.343.815)| (1.923.308)
Toplam (3.343.815) | (1.923.308)

NOT 34 — ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

Diger faaliyetlerden gelir ve karlar

= 01.01.- 01.01.-

31.12.2018 | 31.12.2017

SGK Tesvik Indirim Gelirleri 32.469 21.512

Diger 2.806 22914

Toplam 35.275 44,426
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar

01.01.- 01.01.-

31.12.2018 | 31.12.2017

Birinci GYF Giderleri 0 (5.258)

Birinci GSYF Giderleri B 0 (93.904)

Ugiincli GYF Giderleri (3.612) (3.653)

| Diger Giderler (64.650) (71.643)

Toplam (68.263) | (174.459)

NOT 35— YATIRIM FAALIYETLERDEN GELIiRLER VE GIDERLER

Yatirim Faaliyetlerden Gelirler

01.01.- 01.01.-

31.12.2018|  31.12.2017

Yatirim Fonu Degerleme Geliri _ 377.815 28.137
Sabit Kiymet Satis Kar 75417 0
Toplam 453.232 28.137

Yatirim Faaliyetlerden Giderler

Yoktur (01.01.-31.12.2017: Yaktur).

-29.
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31.12.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedike¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edllmlstlr)

NOT 36 — CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

Amortisman ve itfa Giderleri

01.01.- 01.01.-

31.12.2018 |  31.12.2017

Genel yonetim giderleri S (157.909) (38.531)
Toplam (157.909) (38.531)

Cahisanlara saglanan fayda ve hizmetler (Kidem Tazminati Karsihk Giderleri):

01.01.- 01.01.-
31.12.2018 | 31.12.2017
Genel yonetim giderleri (11.815) (6.705)
Toplam (11.815) (6.705)
NOT 37 - FINANSMAN GIDERLERI / GELIRLERI
Finansman gelirleri
o 01.01.- 01.01.-
31.12.2018 | 31.12.2017
Faiz/Vade Farki Gelirleri N 767.665 104.780
Toplam S 767.665 104.780
Finansman giderleri
01.01.- 01.01.-
31.12.2018 | 31.12.2017
Finansman Giderleri (65.036) (1.767)
Banka Komisyon Giderleri {3.627) (3.089)
Teminat Mektubu Komisyon Giderleri 0 (11)
Toplam (68.004) |  (4.867)
NOT 38 - DIGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZi
B 01.01.- 01.01.-
o 31.12.2018 | 31.12.2017
 Aktiieryal Kazang Kayip (2.886) (796)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 635 175
Toplam (2.251) (621)

NOT 39 - SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN

FAALIYETLER

Yoktur (31.12.2017: Yoktur).
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 40 - GELIR VERGILERI (ERTELENMI$ VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL)

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi oram 2018 yili igin %20'dir (2017: %20). Kurumlar vergisi orami kurumlarin
ticari kazancina vergi yasalan geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda
yer alan istisna (istirak kazanclan istisnas,, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi)
indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadifi takdirde baska bir vergi
ddenmemektedir;

5520 Sayih Kurumlar Vergisi Kanunu'na gére kurumlarm en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan
istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riighan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan
kazanglarmm %751 21.06.2006 tarihinden baslayarak kurumlar vergisinden istisnadir. Istisnadan
yararlanmak igin stz konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmas: ve 5 yil siire ile isletmeden
cekilmemesi gerekmekiedir, Satig bedelinin satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yih sonuna kadar tahsil
edilmesi gerekir.

Tiirkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracih ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye'de
yerlesik kurumlara 8denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarm dismda kalan kisi ve
kurumlara yapilan temettl 6demeleri %15 (2017: %15) oranmda stopaja tabidir, Karin sermayeye ilavesi, kar
dagitimi sayilmaz.

Sitketler tiger aylik mali karlar1 {izerinden %20 (2017: %20) oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi
izleyen ikinei ayin 14 Gincii giiniine kadar beyan edip 17 (2017: 17) inci giinii aksanina kadar dderler. Yil iginde
tdenen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen denmis gegici vergi tutan kalmis ise bu tutar nakden iade
alinabilecedi gibi devlete kars: olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

Tirkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir, Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandifi ay: takip eden dirdiinctt ayin 25
inci giintl aksamina dar bagh bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar beg yil zarfinda muhasebe kayitlarimi inceleyebilir ve hatali iglem tespit
edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir. Tilrk vergi mevzuatina gére beyanname
{izerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak,
mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda kurumlara y6nelik birgok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Sirket’e iliskin
olanlar agsagida aciklanmistir:

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettil
kazanglar (yatimim fonlarmin katilma belgeleri ile yatimm ortakliklan hisse senetlerinden elde edilen kar
paylar: hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir.

Kurumlarin riichan hakki kuponlarmm satigindan elde ettikleri kazanglanmin %75'lik kismi ile anonim
girketlerin kuruluglarinda veya sermayelerini artirdiklart sirada ¢ikardiklari hisse senetlerinin itibari
degerlerinin {izerinde elden ¢ikanlmasindan saglanan emisyon primi kazanglart kurumlar vergisinden
istisnadir.

Dolayisi ile ticari kar/ (zarar) rakam iginde yer alan yukarida sayilan nitelikteki kazanglar/ (kayiplar) lkurumlar
vergisi hesabinda dikkate alinmistir.

Kurumlar Vergisi matrahimin tespitinde yukanda yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunumun 8. maddesi ve Gelir Vergisi Kanunu'nun 40. madde hitkmiinde belirtilen indirimler ile birlikte
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 10, maddesinde belirtilen diger indirimler de dikkate alnur.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 40 — GELIR VERGILERI (ERTELENMIi$ VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL) (Devami)

Transfer fivatlandirmast

5520 sayilt Kurumlar Vergisi Kanunu'nun transfer fivatlamas ile ilgili yeni diizenlemeler getiren 13, maddesi
01.01.2007 tarihi itibariyla yiirfirliife girmis bulunmaktadir. AB ve OECD transfer fiyatlandirmasi rehberini
esas alan ilgili madde ile birlikte transfer fiyatlamas: ile ilgili diizenlemelerde ciddi degisiklikler yapilmasgtir,
Bu gergevede, kurumlarm iliskili kisilerle yaptiklari mal veya hizmet alim ya da satimlarinda emsallerine
uygun olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmalar gerekmektedir. Emsallere uygunluk ilkesi, iliskili
kigilerle yapilan mal veya hizmet alm ya da satiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda béyle bir
iligkinin bulunmamasi durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun olmasini ifade etmektedir. Kurumlar,
iligkili kigiler ile gerceklestirdigi islemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat veya bedelleri ilgili kanunda
belirtilen yontemlerden islemin mahiyetine en uygun olanmi kullanmak suretiyle tespit edeceklerdir.
Emsaline uygunluk ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat ve bedellere iliskin hesaplamalara ait kayt, cetvel
ve belgelerin ispat edici kafitlar olarak kurumlar tarafindan saklanmasi zorunlu kilinmistir. Ayrica, kurumlar
bir hesap donemi igerisinde iligkili kisiler ile vaptiklar islemlere iliskin olarak bilgi ve belgeleri icerecek
sekilde bir rapor hazirlayacaklardir.

Emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit edilen bedel veya fiyat tizerinden mal veya hizmet alim ya
da satiminda bulunulmas: halinde kazancmn tamamen veya kismen transfer fiyatlamas: yoluyla ortiilii olarak
dagitilmis sayilacakiir. Tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmas: yoluyla 6rtiiltl olarak dagitilan kazang
13 iincli maddede belirtilen sartlarin gergeklestigi hesap déneminin son giinil itibariyla daginilmis kar payi
veya dar milkellefler i¢in ana merkeze aktarilan tutar sayilacaktir, Transfer fiyatlandirmasi yoluyla dagitilmig
kar paymm net kar payi tutar1 olarak kabul edilmesi ve brilte tamamlanmasi sonucu bulunan tutar tizerinden
ortaklarin hukuki niteligine gtre belirlenen oranlarda vergi kesintisi yapilacaktir. Daha once yapilan
vergilendirme islemleri, taraf olan miikellefler nezdinde buna gére diizeltilecektir. Ancak, bu diizeltmenin
yapilabilmesi i¢in 6rtiilil kazang dagitan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve ddenmis olmasi
gerekmektedir. Ortiili kazang dagitilan kurum nezdinde yapilacak diizeltmede dikkate alinacak tutar,
kesinlesen ve ddenen tutar olacaktir.

Cari Dinem Vergisiyle flgili Varlik ve Yiikiimidilikier:

Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varhklar

o 31.12.2018 |  31.12.2017

Pesin Odenen Vergiler 0 0]
Toplam . 0 0

Cari Dénem Vergisiyle Tlgili Yiikiimliiliikler

- 31.12.2018 31.12.2017
Dénem Kan Vergi ve Yasal Yikiimliiltikler Kargihg: 616.162 1.123.707
Donem Karinin Pegin Odenen Vergi ve Diger Yiikiimliiliikleri.(-) | (616.162) (27.492)
Toplam 0 1.096.215

Vergi giderleri asafidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
- 31.12.2018 31.12.2017
Cari dénem kurumlar vergisi karsiligi | (ele.le62)y| (1.123.707) ]
Ertelenmis vergi gelir / (gideri) (4.216.203) (127.261)
Gelir tablosundaki vergi karsilifa (4.832.365) | (1.250.968)
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(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 40 — GELIiR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL) (Devami)

Ertelenen Vergi Varhklar ve Yiikiimliilikleri

Sirket, ertelenmis vergi varlik ve yitkiimlitltiklerini, varlik ve yilkiimliilttklerin bilangodaki kayith degerleri ile
vergi degerleri arasmda olusan gegici farklar tizerinden bilango tarihi itibariyla yasalagmms vergi oranlarini
kullanarak hesaplamaktadir.

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 7061 sayili “Bazi Vergi Kanunlan {le
Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasma Dair Kanun® kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillan igin
kurumlar vergisi orani %20°den %22°ye ¢ikarilmistir. S6z konusu kanun kapsaminda, 30 Eyliil 2018 tarihli
finansal tablolarda ertelenmis vergi varlik ve ytiktimliltkleri, gegici farklarm 2018, 2019 ve 2020 yillarinda
vergi etkisi olusturacak kismi icin %22 vergi oram ile, gegici farklarm 2021 ve sonraki dénemlerde vergi
etkisi olusturacak kismi igin ise %20 orani ile hesaplanmistir. (2017: %20).

Her bilango tarihi itibariyla, kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi varhig yeniden gizden gegirilmektedir.
Gelecekte elde edilecek mali karin ertelenen vergi varhgmm kazamlmasina imkan vermesinin muhtemel
olmasi durumunda, énceki dénemlerde kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi varlifii kayitlara yansitilr,

31.12.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyle ertelenen vergiye konu olan gegici farklar ve etkin vergi oranlan
kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi yitktimltiliigiiniin dagilimi asagida dzetlenmistir:

31.12.2018 31.12.2017
Toplam Ertelenen Vergi | Toplam Ertelenen
Gecici Varhg / Gegici Vergi Varhgi /
Farklar Yilkilmliligi Farklar | Yikiimlaligd |
| Ertelenmis Vergi Yiikiimlalukleri ]
Sabit Kiymetler 0 0 (7.287) (1.603)
Performans Ucreti Tahakkuku (19.195.684) (4.223.050) 0 i 0
Toplam (19.195.684) | (4.223.050) (7.287) (1.603)
| Ertelenmis Vergi Varliklar
Sabit Kiymetler 13.403 2.949 0 0
Krediler R 379 1.767 389
| Kidem Tazminati 27.004 5.401 12.302 2.460
Toplam 42.129 8.728 14.070 2.849
| Ertelenmis Vergi, Net (19.153.555) (4.214.322) 6.782 1.246
Ertelenmis vergi gelir / (gideri) hareket tablosu asagida agiklanmistir.
01.01-[  01.01-
31.12.2018 | 31.12.2017
Diénem Basi Ertelenmis Vergi Bakiyesi (Net) 1.246 128.332
Gelir Tablosu ile iliskilendirilen Ertelenen Vergi (4.216.203) 100.230
| Ozkaynaklar lle lligkilendirilen Ertelenen Vergi 635 38
Dinem Sonu Ertelenmis Vergi Bakiyesi (Net) (4.214.322) |  228.600

-33 -




ARZ GAYRIMENKUL VE GIiRiSIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
31.12.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 41 - PAY BASINA KAZANC

Hisse basina kar hesaplamalari, bu rapor kapsamimda verilen gelir tablosundaki net dénem karinin ihrag
edilmis bulunan hisse senetlerinin agirlikh ortalama sayisina béliinmesi ile yapilmgtir,

01.01.- 01.01.-

i 31.12.2018 | 31.12.2017
Net Donem Kari 17.064.640 | 4.825.124

Cikarilmig Adi Hisselerin Agirhikl Ortalama Adedi 3.000.000 | 2.625.000

Hisse Basina Kar/Zarar 5,6882 1,8381

NOT 42 - PAY BAZLI ODEMELER
Yoktur (31.12.2017; Yoktur).

NOT 43 — SIGORTA SOZLESMELERI
Yoktur (31.12.2017: Yoktur).

NOT 44 — KUR DEGISIMININ ETKILERI

Sirket’in 31.12.2018 tarihi itibariyle déviz kuru riski dipnot 48’deki tabloda gésterilmis olup, 31.12.2018
tarihinde sona eren hesap dénemi itibariyle olusan 0.-TL (Dipnot 37) tutarmdaki kur farki geliri ile
(0).-TL (Dipnot 37) tutarmdaki kur farki gideri iligikteki finansal tablolarda sirasiyla finansman gelirleri ve

finansman giderleri hesabinda gosterilmistir.
NOT 45 — YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

01.01.2005 tarihinden énceki dénemlerde diizenlenen finansal tablolar Ttirk Lirasi’nin satin alma giiciindeki
degisimin gosterilmesi amaciyla, TMS 29 kapsaminda toptan esya genel fiyat endeksleri kullamlarak
enflasyon dilzeltmeleri yapilmigtir, Séz konusu standartta yitksek enflasyon dénemlerinde para birimi ile
hazirlanan finansal tablolarm, dilzeltme katsayisi kullamlmak suretiyle, paranin satin alma giliciindeki
degismelerin finansal tablo kalemlerine olan etkilerini gidererek, finansal tablolarin paranin cari satin alma
giicii cinsinden ifade edilmesi tngdrillmektedir.

SPK, 17.03.2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan kabul
edilen muhasecbe ve raporlama ilkelerine ("SPK Finansal Raporlama Standartlart") uygun finansal tablo
hazirlayan sirketler icin, 01.01.2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasimin gerekli olmadifini ilan etmigtir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 01.01.2005 tarihinden
baslamak kaydiyla, KGK tarafindan yaymmlanmig 29 No'lu "Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama" standardh ("TMS 29") uygulanmamistir,

NOT 46 - TUREV ARACLAR

Yoktur (31.12.2017: Yoktur).
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NOT 47 - FINANSAL ARACLAR

Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varhklar

— 31.12.2018 (| 31.12.2017
KT Portfity KTV Fon 109.129
| KT Portféy KTT Fon 2.187.415 —
KT Portfoy-KTR Fonu 0 660.747
| Ziraat Portféy-ZPK Fonu 0 205.154
Kira Sertifikas e 4.596.070 721.972
Toplam 6.892.614 | 1.587.873
Teminata Verilen Finansal Varhklar
Yoktur (31.12.2017; Yoktur).
Teminata Verilen Tahviller
Yoktur (31.12.2017: Yoktur).
Finansal Borglar
Kisa Vadeli
31.12.2018 ]  31.12.2017
Kisa Vadeli Banka Kredileri 11.471 17.344
Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kisimlar (*) 153.367 75.990
| Toplam 164.837 93.334
Uzun Vadeli
31.12.2018 | 31.12.2017
Banka Kredileri (*) - 71.640 153.454
Toplam 71.640 153.454
(*)- Tasit kredisidir.
Banka Kredileri geri ddeme tablosu agagidaki gibidir.
o 31.12.2018 | 31.12.2017
0-3 AY 48.600 36.567
3-12 AY 116.238 56.766
1-5 YIL 71.640 153.454
Toplam 236478 246.787
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
Risk Tammmlamalar:

Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin yiikiimliiliiiin{i yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir
kayip/zarar meydana gelmesi riskidir.

Likidite riski

Bir isletmenin finansal bor¢lardan kaynaklanan yitkiimltiliikleri yerine getirmelte zorlanmas: riskidir.
Piyasa riski

Piyasa fiyatlarinda meydana gelen degigsimler nedeniyle bir finansal aracin gergegie uygun degerinde veya
gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmas riski. Piyasa riski ii¢ tiirlii riskten olugur: yabanci para riski,
faiz oram riski ve diger fiyat riskidir.

- Yabanci para riski

Déviz kurlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun degerinde veya
gelecekteki nakit akislaninda dalgalanma olmasi riskidir.

- Faiz oram riski

Faiz oranlarmda meydana gelen degigimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun deferinde veya
gelecekteki nakit akiglarinda dalgalanma olmasi riskidir.

- Diger fivat riski

Meydana gelen degisimin ilgili finansal aracin kendisinden veya ihrag edenden ya da piyasada islem
géren benzeri finansal araglarin tamanum etkileyen faktérlerden kaynaklamp kaynaklanmadiina
bakilmaksizin, piyasa fiyatlarinda olusan degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercefe uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmasi (faiz oram riski veya yabanci para
riskinden kaynaklananlar disinda) riskidir.

Finansal Risk Y@netimi:

Sirket faaliyetlerinden dolay:, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarmdaki, déviz kurlan ile faiz oranlarindaki
degiisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir, Sirket’in toptan risk yénetim programi,
mali piyasalarin éngorillemezligine odaklanmakta olup, sirketin mali performansi tizerindeki potansiyel olumsuz
etkilerin en aza indirgenmesini amaclamaktadir. Ayrica Sirket, yalmzca kredi giivenirlilifi olan taraflarla
islemlerini gerceklestirme ve miimkiin oldufu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini
azaltmaya ¢ahigmaktadir. Ticari alacaklar, donamm ve yazilim sektériine iliskin ve cografi alanlara dagilmig,
cok sayida miisteriyi kapsamaktadir. Migterilerin ticari alacak bakiyeleri {izerinden devamh kredi
degerlendirmeleri yapilmaktadir.
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NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE DUZEYI
(Devami)

Sirket’in Finansal Risk Tablolar ve llgili Analizler:
Sirket’in; “finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalman kredi riskleri®, “vadesi gegmis ancak deger

ditgtikltigtine ugramamms varhiklarin yaglarma iliskin agiklamalar”, “likidite riski tablosu”, “déviz pozisyonu
tablosu ve ilgili duyarhlik analizi”, “faiz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarlilik analizi” asagida aciklanmistir,

Sermaye Risk Ydnetimi

Sirket sermaye ybnetiminde, sektérdeki diger sirketlerle paralel olarak borg sermaye oranmi izlemektedir. Bu
oran net borcun toplam dzkaynaga béliinmesiyle bulunur. Sirket’in net borg/toplam sermaye orami asagida

giisterilmistir.:

Not - 31.12.2018| 31.12.2017
Toplam finansal bor¢lanmalar ) 47 236.477 246.787
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri s==e 33 (425.809) (34.003)
Net borg (189.332) 212.784
Ozkaynaklar == 22.957.066 7.311.287
Toplam kaynaklar 4.943.286 1.525.185
Net bnrc;lanmaf@zkaynak]ar.pram -0,82% 2.91%
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ARZ GAYRIMENKUL VE GIiRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
31.12.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 48 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
(Devami)

Déviz Kuru Duyarhihik Analizi:
Yoktur (31.12.2017: Yoktur).

Faiz Pozisyonu ve Duyarhhk Analizi:

Faiz Pozisyonu Tablosu

[ Sabit faizli finansal araclar Cari Diinem | Onceki Donem |
Finansal varliklar fifa Edilmig Degerlerden Gosterilmis Difer Finansal Varhklar 0 0
| Gergege Uypun Degeri Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 6.892.614 1.587.873
Teminata Verilen Finansal Varhklar 0 0
Finansal yuktimlolokler | Krediler 0 0
Degisken faizli finansal araglar Cari Dénem | Onceki Dénem
Finansal yiktmlolokler | Krediler 0 0

Degisken Faizli Finansal Araclar Analizi:
(31.12.2017: Yoktur.)

NOT 49 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal Enstriimanlarin Gercefie Uygun Deferi

Rayig bedel, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satis veva tasfive islemi diginda génilllil taraflar arasindaki bir
cari islemde el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa, olusan bir piyasa fiyati ile en iyi gekilde belirlenir. Rayig
bedel tahmininde ve piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler kullamlir, Buna gire, burada sunulan
tahminler, Sirket’in bir giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar gdstermeyebilir,

Sirket, finansal araglarin kayith degerlerinin makul degerlerini yansittigini diigiinmektedir.

Finansal varliklar

Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayig degerlerine yakin olmasi sebebi ile dénem sonu
kurlar kullanilarak gevrilmektedir. Finansal akiiflerin, kisa vadeli olmalan ve kredi kaybimin énemsenmeyecek
dlgtide olmasindan dolay, rayi¢ degerlerin tasinan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal yiikiimliiliikler

Yabaner para cinsinden parasal kalemler bilanco degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi ile dénem sonu
kurlart kullanilarak cevrilmektedir. Ticari borglarin ve diger parasal yiikiimliiliklerin, kisa vadeli olmasindan
dolayy, rayi¢ degerlerin tagman degerlerine yakm oldugu kabul edilir,

- 472 -




ARZ GAYRIMENKUL VE GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
31.12.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

* FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edllmlshr )

NOT 49 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (Devami)

Finansal Araclarim Kategorileri

B o 31.12.2018 31.12.2017
Gergefie Gergege
Uygun Kayith Uygun | Kayith
Degeri Dederi Degeri Degeri | Not
Finansal varhklar s
Nakit ve nakit benzerleri 425.809 | 425.809| 34.003 34.003| 53
Finansal varliklar 6.892.614 | 6.892.614 | 1.587.873 | 1.587.873 | 47
iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 100 100 0| 0 6
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 413.900| 413.900 0 0 7
iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 324 324 0 0] 6
1ligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 0 0 0 0| 9
Finansal yilikiimlilliikler |
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 11.470 11.470 17.344 17.344 | 47]
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari | 153.367 |  153.367 75.990 75.990 | 47
Uzun Vadeli Borglanmalar 71.640 71.640| 153.454| 153.454| 47
_ Diger Finansal Yiiktimliltkler 0 ¢ R | 0| 47
Finansal Kiralama islemleri (Net) 0 0 0 0| 47
{liskili Taraflara Ticari Borglar 2.657 2.657 0 0| 6
iliskili Taraflara Olmayan Ticari Borglar 147486 | 147.486 71.629 71.629| 7
Tliskili Taraflara Diger Borclar 0 0 0 0| 6
iliskili Olmayan Taraflara Digger Borglar 81N 87.771 9.963 9.963| 9

Finansal araclarin gercefie uygun degerleri

Sirket yonetimi maliyet yointemi ile muhasebelestirilen finansal varliklarin defter degerinin gergege uygun
degerlerini yansittigim diisiinmektedir,

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliklerin gergede uygun degeri agagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye :  Finansal varlik ve yiiktimltltkler, birbirinin aym varlik ve yitkiimliiliikler igin aktif
piyasada islem gdéren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

Tkinci seviye :  Finansal varlik ve yilkiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliligiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Ugciincii seviye : Finansal varhk ve yiktmlitlikler, varhk ya da yiikiimliiliigiin gercefe uygun
degerinin bulunmasmda kullamlan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan
girdilerden degerlenmektedir.

Finansal varhklarin seviye simiflamalari

Gergege Uygun Gergefe Uygun Defierleme
___ Deger Seviyesi Teknigi

31.12.2018 | 31.12.2017

Gergege uygun deger fark: gelir tablosuna
yansitilan finansal varliklar o 6.892.614 | 1.587.873 Seviye | Piyasa Fiyati |

Toplam 6.892.614| 1.587.873

 H

Sirket’in finansal riskten korunma muhasebesi cercevesinde yapmis oldugn finansal
bulunmamaltadir.
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ARZ GAYRIMENKUL VE GIRiSiM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
31.12.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 50 - RAPOLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.

NOT 51 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Portfty yonetimi faalivetlerine iliskin aciklamalar
Sirket, SPK Mevzuati hiikktimleri ¢ergevesinde iki adet gayrimenkul yatirim fonu kurmus olup, bu iki fonun

yonetimini gergeklestirmekte ve bu iki fondan yoénetim ticreti geliri elde etmektedir. Bir adet te Girisim
Sermayesi Yatinm Fonu olup daha yénetim ticreti tahakluk etmemistir.

Sermaye veterliligi viikiimliiliigiine iliskin aciklamalar

2 Temmuz 2013 tarih ve 28695 sayili Resmi Gazete’de yaynlanan “Portfiy Yonetim Sirketleri Ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi'nin(I11-55.1)" Sermaye yeterliligine iliskin ytktmlilikleri
diizenleyen 28 maddesine gtre Yonetilen portfdy biiyiikligi; 100.000.000 TL’ye kadar olan
Sirketin dzsermayesinin asgari  2.000.000 TL, 100.000.001 TL'den 500.000.000 TL’ye kadar olan
Sirketin dzsermayesinin asgari  3.000.000 TL, 500.000.001 TL’den 5.000.000.000 TL'ye kadar olan
Sirketin tzsermayesinin asgari  5.000.000 TL, 5.000.000.000 TL’yi asan Sirketin zsermayesinin asgari
10.000.000 TL olmasi zorunludur. .Bu kapsamda sahip olmasi gereken asgari tzsermaye tutarinin
hesaplamasina esas portfdy biiyiikliigii tutarimin belirlenmesinde, son ii¢ ayin sermaye yeterliligine iligkin
tablolarinda yer alan yonetilen portfdy bityiikliga tutarlarmm aritmetik ortalamas: dikkate alimr. Ote yandan,
yonetilen portféy biiyiikliigiintin 10.000.000.000 TL'yi agmasi halinde, 10.000.000.000 TL’yi agan tutarin
260,02si kadar ilave Gzsermayeye sahip olunmas1 gerekmektedir. Sirketin dzsermaye tutarimn 20.000.000
TL'yi agmasi halinde ilave tizsermaye sarti aranmaz. Sirketin yénetmekte oldugu portfoylere; bireysel portfiy
ybneticiligi hizmeti sunulan kisilerin, yatirim ortakliklarinin, emeklilik yatirm fonlarimin ve kurucusu oldugu
fonlarin portféyleri dahil edilirken; sadece y&neticisi oldugu fonlarm portféyleri ve Sirketin kendi portfiyii
dahil edilmez.

Sirket, yukarida belirtilen ytiktimliiliiklerin yan1 sira Sermaye Piyasast Kurulu'nun araci kurumlara iligkin
sermaye yeterliligi yiktmltliklerine de tabidir. Sermaye yeterliligi diizenlemeleri kapsaminda Sirketin
asgari zsermaye yilkiimliiligit tutar1 belirlenirken, hesaplanacak yonetilen portféy biiyiikligii tutarina
karsihik gelen zsermaye tutari dikkate alinir. Sirketin asgari 8denmis sermaye tutar: ise 2.000.000 TL den az
olamaz.

Yukarida belirtilen asgari dzsermaye sarti, Sirketin kurulusunun tescilini takip eden iki y1l siiresince yaris
oraninda uygulanir.

Bununla birlikte “Portfdy Yonetim Sirketleri Ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine 1liskin Esaslar Tebligi*nin(III-
55.1)" faaliyetleri simirh portfy yonetim sirketlerine iliskin esaslari dilzenleyen 9. maddesine gore;
miinhasiran paylar1 yurt disinda yerlesik kisilere pazarlanacak yabanci kolektif yatirim kurulusu kurmak ve
yonetmek ile yurt disinda yerlesik kisilere portfy ytnetim hizmeti vermek, miinhasiran girisim sermayesi
yatirim fonu kurmak ve ybnetmek, milnhasiran gayrimenkul yatinm fonu kurmak ve ydnetmek, gayrimenkul
ve girisim sermayesi yatirim fonu kurmak ve ytnetmek iizere kurulabilen Sirketler hakkmnda 8 inci maddenin
ikinci fikrasinin (€) bendi, 20 nci maddenin glinctt fikrasinin (a), (b) ve (c) bentleri ve 28 inci maddenin
besinci fikras: hitkiimleri uygulanmaz. Sirketler hakkinda 5 inci maddenin birinci fikrasmin (¢) bendinde
belirtilen baglangigc sermayesi tutari ile 28 inci maddenin birinci, ikinci ve dordiincli fikralarmnda belirtilen
asgari Gzsermaye ve sermaye tutarlar yarisi olarak uygulanir.
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ARZ GAYRIMENKUL VE GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
31.12.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR .

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 51 — FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DIiGER HUSUSLAR (Devami)

SPK’nm Seri: V No: 34 sayih Araci Kurumlarm Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine {liskin Esaslar
Tebligi'nin 25. maddesine istinaden Portfty Yonetimi Sirketleri sermaye vyeterliliklerini ayni tebligin
ditzenlemelerine gére hesaplamak ve SPK'na bildirmekle yiiktimliidilr. Seri: V No: 34 sayih tebligin 4.
maddesine gore portfty yénetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No: 34°{in 3. maddesi
uyarinca hesaplanan ¢z sermayelerinden Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net tutari, borsalarda ve
tegkilatlanmis difer piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak tizere, deger diigiikltigii karsilifi ve sermaye
taahhiitleri diigiildiikten sonra kalan finansal duran varhiklar ve diger duran varhklar ile miisteri sifati ile olsa
dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan
dogrudan veya dolayh olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kigi ve
kurumlar tarafindan ihrag edilmis ve borsalarda ve teskilatlanrmg diger piyasalarda iglem giirmeyen sermaye
piyasasi araglan tutarfarinm indirilmesi suretiyle bulunan tutar ifade eder,

Teblig Seri; V No: 34'tin 8. maddesine gtire portfiy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterlilifi tabanlari, sahip
olduklan yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No; 34’te amlan risk kargiliklan
ve defierleme giiniinden &nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az
olamaz.

Sirket sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir.

NOT 52 - TMS’YE ILK GECIS$

Sirket, muhasebe kayitlarim ve kanuni defterlerini viirtirlitkteki ticari ve mali mevzuati esas alarak Tiirk
Lirasi (TL) olarak tutmaktadir. ilisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 13.06.2013
tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete'de yayumlanan Seri II, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig™) hitkiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5.
maddesine istinaden Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yiirtirltige
konulmus olan Tilrkiye Muhasebe Standartlari / Tilrkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara iliskin
ek ve yorumlari (TMS/TFRS) esas alinmugtir.

ilisikteki finansal tablolar, SPK nin 7 Haziran 2013 tarihli ve 2013/19 sayih Haftalik Biilteni’nde yayimladig:
duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gdsterim esaslarina uygun olarak
sunulmustur.
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ARZ GAYRIMENKUL VE GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
31.12.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi balirtilm_edikg:e Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 53 - NAKIT AKIS TABLOSUNA iLTSKIN ACIKLAMALAR
MNalkit ve Nakit Benzerleri

31.12.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzeri defierler agagidaki gibidir:

31.12.2018 | 31.12.2017

Kasa e 0 0
TL 0 0
uUsh 0 0
EUR 0 0
Bankalar 425.809 34.003
Vadesiz Mevduat 425.809 34.003
Vadeli Mevduat 0 0
Diger Hazir Degerler 0 0
Faiz Tahakkuku (-) 0 0
Beklenen Kredi Zarar Karsihgi 0 0
Toplam 425.809 34.003

Nakit Akis Tablosundaki Nakit ve Nakit Benzerleri

31.12.2018 | 31.12.2017
Nakit ve Nakit Benzerleri o o 425.809 34.003
Faiz Tahakkuku (-) 0 0
Beklenen Kredi Zararlan Karsihgi (-) 0 0]
Toplam 425.809 34.003

NOT 54 - OZKAYNAK DEGIiSIM TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

Dipnot 2'de agiklanan muhasebe politikalarindaki degisikliklerin etkisi ile birikmis kar/zararlar hesabi ile
diger kapsamh gelirde gosterilen kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamli
gelirler/giderlerin etkileri 6zkaynak degisim tablosunda gdsterilmistir.
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