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Giris

Arz Gayrimenkul Ve Girisim Sermayesi Portfdy Yonetimi A.S.’nin (Sirket) 31 Mart 2018 tarihli
iligikteki finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren ii¢ aylik donemine ait kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun, 8zkaynak degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile
6nemli muhasebe politikalarinin &zetinin ve diger agiklayic1 dipnotlarmm smirh denetimini
yuriitmily bulunuyoruz. Sirket yénetimi, stz konusu ara dénem finansal bilgilerin Tiirkiye
Muhasebe Standartlarma uygun olarak hazirlanmasindan ve gergege uygun bir bicimde
sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli denetime dayanarak stz konusu
ara dénem finansal bilgilere iligkin bir sonug bildirmektir.

Stnirly Denetimin Kapsamu

Yaptifimiz simrh denetim, Simrh Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denetgi Tarafindan Smurlh
Bagimsiz Denetimi”ne uygun olarak ylirtitiilmustir. Ara donem finansal bilgilere iligkin sinirl denetim, basta
finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak tzere ilgili kisilerin sorgulanmasi ve analitik
prosedirler ile difer sinrh denetim prosediirlerinin uygulanmasmdan olugur. Ara dénem finansal bilgilerin
siurly denetiminin kapsamy; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar
haklanda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla ¢nemli ¢l¢iide dardir. Sonug olarak
ara dtinem finansal bilgilerin siirh denetimi, denetim girketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim
onemli hususlara vékif olabilecegine iligkin bir gitvence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim

goriisil bildirmemekteyiz.

Sonuc

Sl denetimimize gore ilisikteki ara dénem finansal bilgilerin, Arz Gayrimenkul Ve Girigim Sermayesi
Portfoy Yonetimi A.S.’nin 31 Mart 2018 tarihi itibanyla finansal durumunun, finansal performansmm ve
ayni tarihte sona eren ii¢ ayhk déneme iliskin nakit akislarinin Ttirkiye Muhasebe Standartlarma uygun olarak,
dogru ve ger¢ege uygun bir gériniimiinii saglamadifi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus
dikkatimizi cekmemigtir.
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ARZ GAYRIMENKUL VE GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

31.03.2018 VE 31.12.2017 TARIHLERI ITIBARIYLE
FiNANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Cari Gecmis
Dinem Dénemi
Dipnot
o Referanslar: 31.03.2018 31.12.2017
VARLIKLAR
Dénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 33 424.290 34.003
Finansal Yatinmlar
Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 47 6.026.904 1.587.873
Teminata Verilen Finansal Varliklar 47 0 0
Ticari Alacaklar
{liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 0 0
1liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 413.900 0
Finans Sektdril Faalivetlerinden Alacaklar
Finans Sektdril Faalivetleri iliskili Taraflardan Alacaklar o 6 0 0
Finans Sektoril Faaliyetlerinden iliskili Olmayan Taraflardan Alacaklar & 0 0
Diger Alacaklar
{liskili Taraflardan Diger Alacaklar 6 0 0
{liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 0 0
Ttirev Araglar e 46 0 0
Stoklar = 10 Q 0
Canl Varliklar 11 0 0
Pesin Odenmis Giderler B
iliskili Taraflara Pegin Odenmis Giderler 6 0 0
iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 12 27.589 6.831.227
Cari Donemn Vergisiyle Ilgili Varliklar 40 0 0
Diger Dénen Varliklar 29 59.000 40.083
ARA TOPLAM 6.951.683 8.493.186
Satis Amach Smiflandinlan Duran Varliklar 39 0 0
Ortaklara Daginlmak Uzere Elde Tutulan Duran Varliklar 0 0
TOPLAM DONEN VARLIKLAR B 6.951.683 8.493.186
Duran Varhklar
Finansal Yatinmlar 47 0 0]
Ticari Alacaklar
{ligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 0 0
tliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 0 0
Finans Sekttril Faaliyetlerinden Alacaklar
Finans Sektor) Faalivetleri [liskili Taraflardan Alacaklar | 6 0 0
Finans Sektoril Faaliyetlerinden iligkili Olmayan Taraflardan Alacakiar 8 0 0
Diger Alacaklar
iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 6 0 0
{liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 0 0
Tiirev Araclar 46 0 0
Ozkaynak Yé6ntemiyle Degerlenen Yatirimlar - 4 0 0
Canli Varliklar 11 0 0
Yatinm Amach Gayrimenkuller — 13 0 0
Maddi Duran Varliklar 14 326.162 335.690
Maddi OQlmayan Duran Varliklar
Serefive 18 0 0
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 17 6.134 6.240
Pesin Odenmis Giderler
liskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 6 0 0
1Ii$kili Olmayan Taraflara Pesin QOdenmis Giderler 12 0 0
Ertelenmig Vergi Varlifs ) 40 1.647 1.246
| Diger Duran Varhklar 29 0 0
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 333.942 343.176
TOPLAM VARLIKLAR 8.836.362

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici par¢asim olustururlar.

7.285.625




ARZ GAYRIMENKUL VE GIRIiSIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

31.03.2018 VE 31.12.2017 TARIHLERI ITIBARIYLE
FINANSAL DURUM TABLOSU

®

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

_Bagimsiz Denetimden Gegmis |

Cari Gecmis
Diinem Dinemi
Dipnot
Referansiar 31.03.2018 31.12.2017
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 47 23.086 17.344
Uzun Vadeli Borclanmalarin Kiza Vadeli Kisimlari 47 78.887 75.990
Diger Finansal Ytikiimltiltkler R 47 0 0
Ticari Bor¢lar
iliskili Taraflara Ticari Borglar 6 0 0
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 7 46,314 71.629
Finans Scktorii Faalivetlerinden Borglar
Finans Sektérii Faalivetleri 1li$ki1i Taraflara Borclar 6 0 0
Finans Sektdril Faalivetlerinden Iliskili Olmayan Taraflara Borclar 8 0 0
Calisanlara Sajlanan Faydalar Kapsaminda Borglar 27 49.550 88.288
Diger Borglar
iliskili Taraflara Diger Borglar 6 0 0
{liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 9 198.067 9.963
Tilrev Araglar 46 0 0
Devlet Tesvik ve Yardimlan 23 0 0
Ertelenmis Gelirler 12 0 0
Déonem Kari Vergi Yikimlaligi 40 116,048 1.096.215
Kisa Vadeli Karsiliklar -
Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin Kisa Vadeli Karsihiklar 27 0] 0
Diger Kisa Vadeli Karsihiklar 25 0 0
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 29 0 0
ARA TOPLAM 511.952 1.359.429
Satis Amach Smniflandinlan Varlik Gruplanna Iliskiqyﬂkijmlﬂluklcr 39 0 0
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 511.952 1.359.429
Uzun Vadeli Yilkiimliiliikler B
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 47 132.964 | 153.454
Diger Finansal Yiktmlilikler 47 0 0
Ticari Borglar
1liskili Taraflara Ticari Borglar 6 0 0
- [liskili Taraflara Olmayan Ticari Borclar 7 0 0
Finans Sektortl Faaliyetlerinden Borclar ——
Finans Sekiorll Faalivetleri Iliskili Taraflara Borclar [ ——— 0 0
Finans Sektsrii Faaliyetlerinden iliskili Olmayan Taraflara Borglar 8 0 0
Diger Borglar
{liskili Taraflara Diger Borglar 6 0 0
. {liskili Olmayan Taraflara Diger Borclar 9 0 0
Ttirev Araclar 46 0 0
Devlet Tesvik ve Yardimlan 23 0 0
Ertelenmis Gelirler o 12 0 0|
Uzun Vadeli Karsiliklar i
Caliganlara Saglanan Faydalara [ligkin Uzun Vadeli Karsiliklar 2 — 4.461 12.302
Diger Uzun Vadeli Kargihklar 25 - 0 0
Cari Dinem Vergisivle ilgili Borglar 40 0 0
Ertelenmis Vergi Yiikimlaltgi 40 0 0
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 29 0 0
| TOPLAM UZUN VADELI YUOKUMLULUKLER 137.425 165.756
TOPLAM YUKUMLULUKLER 649.377 1.525.185

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasim olugtururlar.

1




ARZ GAYRIMENKUL VE GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

31.03,2018 VE 31.12.2017 TARIHLERI ITIBARIYLE
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden G”e_(;mig

Cari Geemis
Diinem Diinemi
Dipnot
Referanslar 31.03.2018 31.12.2017

OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 6.636.248 7.311.177
Odenmis Sermaye 30 3.000.000 3.000.000
Sermayve Diizeltme Farklan 30 0 0
Geri Alinmis Paylar (=) 30 0 0
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) 30 0 0
Paylara fliskin Primler/iskontolar 30 0 0
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandinilmayacak Birikmis Diger Kapsamh
Gelirler veya Giderler

Yeniden Degerleme ve Olgtim Kazang/Kayiplari 30 0 0

Diger Kazang/Kayiplar 30 (838) (621)
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandinlacak Birikmig Diger Kapsamh
Gelirler veya Giderler

Yabanci Para Cevirim Farklar 30 0 0

Riskten Korunma Kazang/Kayiplar 30 0 0

Diger Kazang/Kayiplar 30 0 0
Kardan Aynlan Kisitlanmis Yedekler 30 318.198 0
Gegmis Yillar Karlar/Zararlan 30 2.817.100 (513.326)
Net Dénem Kar/Zaran 41 501.788 4.825.124
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 30 0 0
TOPLAM OZKAYNAKLAR o 6.636.248 7.311.177
TOPLAM KAYNAKLAR 7.285.625 8.836.362

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasimi olustururlar.
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ARZ GAYRIMENKUL VE GIRiSIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
01.01.-31.03.2018 DONEMINE ILISKIN

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Carl Oneekd
3 _Diinem Dénem
Dipnot 01.01.- 01.01.-
= Referanzlan 31.03.2018 | 31.03.2017 |
KAR VEYA ZARAR Klilll._l i
Hasilat . 31 1,123,993 63312
Sanglann Malivetl () 31 0 0
Ticari Foalivetlerden Briit Kar/Zarar ’ 1,125,993 63,312
Finans Scktorii Faalivetler: Hasilan 31 0 0
| Finans Selatr Foaalivetleri Maliveti (-) 31 1] 0
Finans Sektdril Faaliyetlivinden Brit) Kir/Zarar [] [1]
“anl Varliklar Gergege Uygun Defer Farklar 31 0 0
BRUT KAR/ZARAR I 1.125.993 63.312
Cienel Y fnetim Giderleri {-) 3 {636.845) (256.731)
Pazarlama Giderluri (-) 33 [i] [i]
Araglima ve Eie!iﬂlnne Giderleri {=) - 33 0 0
Esas Faalivetlerden Difier Gelirler . 34 18,073 3 RS0 |
Esas Faalivetlerden Difier ﬁlderler {-) 34 (3.507) (16.762)
ESAS FAALIYET KARIVZARARI 503.616 {206.332)
Yaunm Faalivetlerinden Gelirler 35 101.914 0
| Yaunm Faalivetlerinden Giderler (-} 35 ] 0
Orkavnak ¥ ontemivle Defierlenen Yanrmlann Karlanndan/Zararlarmdon Payiar 33 [] 1]
| FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARIZARARI 605.530 {206,332)
Finansman Gelirleri a7 47.605 13.6135
Finansman Giderleri (=) = 37 (2.026) 0
SORDURGLEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARIZARARI = 644110 | (192.717)
Siirdiirfilen Faaliyetler Vergl Glderl/Gellrl {142.322) 36.601
Dénem Vergi Gideri/Geliri o v =r—— 40 (142.661) [}
Enelenmig Vergi Gidilﬂklm 40 340 36.601
SORDURULEN FAALIYETLER DONEM KARIZARART —= 501.788 (156.116) |
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARUZARARI _ 1] 0
DONEM KARLZARARI 501,784 (156.116)
|_Dbnem KaryZararinm Dagilimi o
| Kontrol Giledl Olmayan Paylar 30 0 1)
Ana Oriaklik Paylart 41 301.788 (156.116)
Pay Bagua Knnng ]&lmr)
Surdirtilen Faalivetlorden Pav Bagina Kazang (Zarar) 41 01673 (0]
umgurdurulnn Faalivetlerden Pay Bagina Kazang {Zarar) 0
Sulandirilimig Pay Bagina Kazang (Zarar) ]
Surdordlen Faalivetlerden Sulandinimig Pay Baging Kazang (Zarar) 41 o U]

Durdurulan Faaliyetlerden Sulandinlnig Pay Bagina Kazang (Zorar) 0 0
DIGER KAPSAMLI GELIR —

| Kar veyn Zararda Yoniden SimMandinlmayacaklar_ {217) (14%)
i zkaynaga Dayah Finansal Araglara Yatinmlardan Kavnakinnan Kazanglar (Kayiplar) . 38 0
Maddi Duran Varhiklar Yeniden Degierleme Amglan/Azaliglan EE]
Maddi Olmayan Duran Varhklar Yeniden Degierleme Artiglar/Azabiglan 38
Tammlanmg Fayda Plantan Yenlden Olgim Kazanglarn/Kaviplan ET]

Kredi Riskindeki Degigiklige Bagh Olarak Finansal Yokomlolojon Gorgejie Uygun Defierinde Meydana Gelen Dedigiklikler 38

rkavnak Yontemivle Defierlenen Yaunmlann Difier Ka i Gelirinden Kar/Zararda Siiflandinimavacak Paviar
gm\m Yantemiyle Degerlenen Yatunmlann Tammlanmg Fayda Planlan Yeniden Olgim Kazanglan (Kaviplan) = 38 0 0
zkaynak Yomtemivle Degerlencn Yaurmlarn Maddi Dusan Varhk Yeniden Deferleme Arnglan (Azablan) 8 0 [1]
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatnnmlann Maddi Olmavan Duran Varhik Yoniden Dejerleme Ariyglan (Azaliglin § 38 0
Ozkaynak Yoéntemivle Défierlenen Yaunmlann Difier Kapsambi Gelirinden Kar/Zorarda Simflandinimayacak Diger Paylar L] 0

|___Yabanci Pam Cevrim Farklan B 38 1]
Digter Kar veya Zarar Olarak Yeniden Sinflanditilmavacak Difer K.nﬁllmh Gielir Unsurlan R (278) {181)
Kar vevn Zararda Yeniden Siiflandinlmayncok Digter Knpsamb Gelire ligkin Vergilor 38 61 36
Dénem Vergt Gieleri/Gelirt 3R — 0 |
Erivlenmiy Vergi Gidert/Geliri ] &

Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simflandinlacaklar

al=lo|o)
o lolalola

“Yabanei Para Cevirim Farklan
Yabanci Para Cevirim Farklanndan Kazanglar (Kaviplar) . 3R e
Yabane: Para Ceviim Farldanndaki Yeniden Smiflandirma Dozelimeleri 3% 0

Saulmayva Hazr Finansal Varliklann Yeniden Defierleme vofveys Simflandirma Kazanglan/Kavplan
Sanlmaya Hasr Finansal Varliklann Yeniden Defierleme Kazanglan (Kayiplan) 34 0

___Sanlmaya Hazir Finansal Varhklann Yeniden Simiflandirma Dizelimeteri ) 38 o

Nakit Alay Riskinden Koninma Kazanglan/Kayiplan :

Malat Akag Riskinden Korunma Kazanglan (Kayiplan) 38 0
0

T Nakit Akig Riskinden Korunma lglemindekl Yeniden Simflandirma Diizelimeleri 38
zknynaklardan Cikarilan ve Edinimi veya Yoklenimi Finanzal Riskten Korunan Gergeklegme Olagihi Yilksek Tahmini llemin Konusum

Olugturan Finansal Olmayan Varhiin (¥ikamlolujin Defler Defiering Eklenen Vergi Oneesi Tutar 38 Q

1]

e ]

1]

a

1]

]

0

e ]

Yuridigmdaki Igletme ile lgill Net Yaunm Riskinden Korunmaya lligkin Diper Kapsamh Gelir (Gider) 33 ] 0

—‘—[ﬁ-ﬂ—ty whjL-—-

[

0

[

0
0]

0

0

wrichgindnki Isletme ile lgili Net Yatinm Riskinden Korunma Kazanglan (Kayiplan)
Yurtduindaki Igletme He Hgili Net Yannm Riskinden Korunmadaki Yeniden Sinflandirma Dizeltmeleri 38 0
Ozkavnak Yontemivle Diferlenen Yaunmlann Diger Kapgaml Gelirinden Kar/Zararda Sunflandinincalk Payviar
£ tﬂmnyn Hazir Finansal Varliklann Yeniden Deperleme ve/veva Smiflandirma Kazanglan (Kayiplari} 8
zkaynak Y tntemivle Defierlenen Yaunmlar it Alag Rigkinden Korunma dan (Kayiplar) 38
Yurndigindaki lgletmeve lliskin Yannm Riskinden Korunma Kazanglan (Kaviplar) . )
zkaynak Yontomivls Deperlenen Yatnmlann Yabane: Para Cevrim Farklan Kazanglan (Kayviplan) i3
Ozkavnak Yontemiyle Degerlenen Yaunmlann Diger Kapsamh Gelirinden Kar veya Zararda Yeniden Simflandinlacak Difer E. ¢l
!KM'I. sl&r} = 38
Dijer Kar veya Zarar Olarak Yeniden Snifandinlacak Digier Ko 11 Cielir Unsurlan 38

| Karveva Zomrda Yeniden Siiflandinlacak Diger Kapsamh Qulire ili_.:kin Vargiler Gelir/Giderleri a8
[

Donem Vergi Gideri/Geliri L]
38 [

Enelenmis Vergi Gideri/Geliri 2
DIGER KAPSAMLI GELIR (217) (145) |
TOPLAM KAPSAMLI GELIR N 501.571 (156.261) |
Toplam Kapsamli Gelirin Dagihmi S

Kontrol Gnﬁn plmnvnn Pavlar - 0 ]
301.571 {136.261)

Ana Ortaklik Pavian
Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar,
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ARZ GAYRIMENKUL VE GIRiSIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
01.01.-31.03.2018 DONEMINE AIT

NAKIT AKIM TABLOSU "

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Cari Gegmis
. . Diinem Dinem
Dipnot 01.01.- 01.01.-
o - Referanslary | 51.03.2018 | 31.032017
A. ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI 6.027.756 | (243.776) |
Dingm l{nm‘LEfnn 41 £01.788 {136.116)
Srdorilen Faalivetlerden Dénem Kan (Zarmn) 41 301.788 | (156,116)
1] 0

Durdurulan Faalivetlerden Dénem Kan (Zomn) = 41

Dinem Net KarvZaran Mutabakat ile Hlgili Diizeltmelgr 19,380 (29.026)
Amortisman ve Itfs Gideri ile l]aul Dizeltmeler 36 19.724 2.646
Defier Digiklngn

i i) 1le llgili Dizeltmelor
| Alacaklardn Defier Dilgiklitgi (Ipati) ile Digill Dizehmeler
Kargiliklar lle llgili Dizeltmeler ~
Caliganlara Saglanan Fadalara [ligkin Ka_rlglllklkr (Iptal) ile Tigili Dozeltmeler 27 57 4965
Dava ve/veva Cezn iklan (Iptali) ile gili Dizelimelor 1] 0

Faiz Gelirleti ve Salﬁert:d ile llgili Dizeltmeler
Faiz Gelirleri ile 11gili Ditzoltmuler § =
Faiz Gidﬁlﬁ' iIE jléill Di@limtler 47
| Gergeklesmemis Yabanci Para Covirim Farklan ile ‘Ilili Dirzelime]
Pay Bazh Odemeler ile gili Dizeltmeler

Gergefie Uvgun Defer Kapplgh_ml_nilm ile Hgili Diizelimel

= stiraklerin Dajindmanig Karlan ile lgili Dizetmeler 0]
Vergl Ciidert/Gielini ile llgili Dozeltmeler a0 (401 (36.637)
Duran Varhklann Elden Cikanlmagindan Kaynaklanan K.nuE!K.ua.ngInr ile llgili Duizeltmelur ] [}

0
Yaurum va da Finansman Faalivetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglarna Neden Olan Diger Kalemlere lliskin Dozeltmeler 0 0
Kar/Zarar Mutnbakat ils llyili Difior Diszehimeler 9 &
sletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 5,506,588 (58.634)
Stoklardaki Azahiglar (Artwglar) lle Tgili Dizelimeler : 10 0 0
Ticari Alacakla Azalig (Arng) ile llgili Dozeltmeler
liskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azahg (Artig) =
Nigkili Olmavan Tamfardan Ticari Alncnkiardaki Azahg (Artig)
= Finans Sekiord Faalivetlerinden Alacaklarda Arbg/Azalig
Faalivotlerle 1gili Difier Agmmﬂ# Amg/Azaligla lgili Diizeltmeler
__lligkili Taraflardan Fanlivetlerle lgili Diger Alacaklardaki Azalg (Arug) 0
ligkili Olnavan Tamilardan Faalivetlerle llgili Diger Alacaklardaki Azahg {(Arty = [ 0 3.936 |
Finans Sekiord Faalivetlerinden Borglarduki Artig/Azaliy 7 0 [
Ticar Bmglnrd.nlr.l Arhl (Azalg) ile llgili Ditzelimaler T
ligkili Taraflara Ticari Borglardaki Artig (Azalig) [ 0 0
Migkili Olmayan Taraflam Ticari Borglardaki Arng (Azals) 7 (25.315) 30.618
Faalivetlerle flgili Diper Borglardaki Aring/Azahgls Nyili Dizeltmeler
1igkili TamNara Faalivetlerle llgili Diger lardaki Arig (Azal 3 [ 0 1]
I ligkili Olmayan Tamflar Faalivetlerls Hgili Diger Borglardald Armg {Azalig) 9 188.103 (2.363)
Canh Varhkiardald Azalg (Arug) 0 0
Cabsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Arg (Azahg) = 27 (38.738) 5.293

Isleime Sermavesinde Gergellegen Diger Amig/Azabsla Tigili Duzeltmeler = 5.796.438 (65.47%)

Faallyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglar
Odnen Temetiiler

Alinan Temeriler

denen Faiz
Alinan Faiz
Vergi Oder

__Digier Nakit Girigleri/Cilaglan .

B, YATIRIM FAALlYE.n,mimmw KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (4.449,120) | (27.233)
Bah Onakhklarn Kontrolindn Kavbi Sonucunu Dopuracak Satiglara Higkin Makit Girigleri [} 0
Bagh Ortakhiklann Kontroliniin Ekde Edilmesine Ydnelik Aliglarn Higkin Mokit Cilaglan a0 0 [
Bagka Izletmelerin veva Fonlann Paylanmn veva Borclanma Araglanmn Saulmagi Sanueu Elde Edilen Nakic Giriglen 0 a
ka Isletmelerin veva Fonlann Pavlafmn veva Borelanna Araclarinn Edinimi lein Yapilan Nakii Cikiglan {4.439.031) 0
i ve Maddi Olmayan Duran Varliklann Satisindan Kavnaklanan Nukit Girigleri X 14, 17 (10.089) {27.334)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarn Alumindan Kaynaklanan Nakit Cilaglan 14, 17 1) 302
Difier Uzun Vadell Varliklann Sangindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 0
Diger Uzun Vadeli Varhk Almlanndan Nakil Cikiglar 0
Verilen Makit Avans ve Borglar :
0

Verilen Nakit Avans ve Borglardan Geri Odemglor
Tiirev Araglardan Nakit Cilaglan

Tirev Araglordan Nakit Girigleri

_ Devlet Tegviklerinden Elde Edilen Nakit Girigleri

| Alinan Temettler
enen Faiz

Alinan Faiz

Vergi Odomolerifladeler

Diger Makit ﬂirigloril%msglan "

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLAR] {1.188.350)
ny ve Diger Ozkaynaga Davah Araglann Thraemdan Kayaaklanan Nakir Girigleri 0
sletmenin Kendi Pavlanm ve Difier Ozkavnaga Davah Amclanm Almasivia lgili Nakit Cileglan [1]

Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri (11.850)

Bore Od 7i ill kin Makit Cikiglan 47 ]

I Finansal Kiralama S6zlesmelerinden Kaynaklanan Borg Odemelerine Higkin Nakit Cikglan = a
Devlel Tesviklerinden Elde Edilen Nakit Girigleri 0

| Odenen Temettiler {1.176.500)
1]

Ahnan Faiz
nen Faiz = - ]
[i]

Veryi Odemeler/ladeles

| Digier Nakit Ginigleri/Chlaglan ———— 30 1] 0
YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKT NET ARTISIAZALLS (ATB+C) 390.286 | (270.514)
. VABANCIPARA CEVIRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI DZERINDEK] ETKISI a 0

7 1] 1]

=
&
=
]
2
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2
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ololalela
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0
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NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTISIAZALIS (A+RiCID) = 390,286 | (270.514)
E. DEEJEEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLER| 53 34.003 829.884
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+CHDAE) 53 424,289 |  559.370

Takip eden notlar mali tablolarm tamamlayic1 pargasim olugtururlar,

VI-

R eyt



ARZ GAYRIMENKUL VE GIRiSIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
31.03.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AlT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR .

NOT 1 - ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU
Genel Bilgi

Arz Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfty Yonetimi A.5.(Sirket) Arz Gayrimenkul Portfoy Yonetimi
A.S. unvaniyla 1 Temmuz 2015 tarihinde istanbul’da kurulmus olup, sirket unvamnin degistirilmesi hususundaki esas
sozlegsme degisikligi talebi Sermaye Piyasa Kurulu'nea olumlu karsilanmg ve stz konusu degisiklik 12.04.2017 tarihinde
tescil edilerek 18.04.2017 tarih ve 9398 sayih Ticaret Sicil Gazetesinde yaymlanmistir,

Sirket sermaye piyasast mevzuatinda yer alan sartlan saflamak ve sermaye piyasas: kurulunun gerekli izin ve/veya yetki
belgelerine almak kaydiyla, kolektif portfisy yoneticiligi ve kurucusu ve ydneticisi oldugu yatinm fonlarinin katilma
paylarmin pazarlanmas ve dagitilmas: faaliyetini yliriitebilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11.03.2016 tarihli ve GPYS/PY.6/228 numaral faaliyet yetki belgesi ile Sirket’in  Portfoy
Yoneticiligi faaliyetinde bulunulmas: uygun gdriilmiistiir. Bu yetki belgesi; Sermaye Piyasasi Kurulu'nun, 27.04.2017
tarih ve GGSPYS$/PY.1/227 sayili yetki belgesi ile iptal edilerek venilenen faaliyel yetki belgesi ile Sirket’in Portfoy
Yoneticiligi faaliyetinde bulunmas: uygun gériilmtistlir.

Sirket’in adresi, ticaret sicil kayd: ile vergi dairesi, vergi no’su ve iletisim araglan asafida agiklanmistir,

Adresi Kusbakisi Cad, No:17/1 Altunizade Uskiidar — ISTANBUL
Kurulus Yili 2015

Ticaret Sicil Numarasi 981676 —
Vergi Dairesi Uskiidar

Vergi Numarasi 086 053 3215

Telefon - Faks 216 474 00 00 —216 474 00 11

internet Adresi www.arzportfoy.com

31.03.2018 tarihi itibariyle sirkette ¢alisan personel sayis1 7'dir. (31.12.2017: 5)
Sermaye Yapisi

Sirket’in kayith sermaye tavam 5.000.000.-TL dir. (31.12. 2017: 5.000.000.-TL)
Sirket gikarilmig sermayesi 3.000.000.-TL (31.12. 2017: 3.000.000.-TL) olup, ortaklarmin ad ve soyadlan ile
sermaye paylan asagida agiklanmigtir.

31.03.2018 31.12.2017
Pay Oram (%) | Pay Tutari | Pay Oram (%) | Pay Tutan
Ayhan Ozgilirel 50,00  1.500.000 50,00  1.500.000
Mehmet Sami Saylan 50,00 1.500.000 50,00 1.500.000
Toplam 100,00  3.000.000 100,00 |  3.000.000

sirket; 4 adet yatinm fonunu ydnetmektedir, S8z konusu fonlar agagida agiklanmistir.

- Arz Gayrimenkul ve Girigim Sermayesi Portfy Yonetimi A.S. Birinci Gayrimenkul Yatinm Fonu

- Arz Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Tkinei Gayrimenkul Yatinm Fonu

- Arz Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portftyy Yénetimi A.§. Birinci Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu
- Arz Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portféy Yénetimi A.S. Uglinctt Gayrimenkul Yatirmm Fonu

31.03.2018 tarihi itibariyle Sirket’in ydnetim kurulu iiyeleri ile genel miidiire iligkin bilgiler agafida
aciklanmugtir,

i Adi-Soyadi Girevi
 Ayhan Ozgfirel Yinetim Kurulu Bagkani

Mehmet Sami Saylan Y tnetim Kurulu Baskan Vekili

Engin Telli Yonetim Kurulu Uyesi

Halil ibrahim Akyildiz Yonetim Kurulu Uvesi

Caner Kavya Yénetim Kurulu Uyesi

Murat Onuk Yénetim Kurulu Uyesi / Genel Mildiir
Emir Haktan Disli | Yénetim Kurulu Uyesi




ARZ GAYRIMENKUL VE GIRISIM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S.
31.03.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTEAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR

2.1) Sunuma lliskin Temel Esaslar

Sirket, muhasebe kayitlarini ve kanuni defterlerini yiirtirlikteki ticari ve mali mevzuati esas alarak Tirk
Liras1 (TL) olarak tutmaktadir. ilisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 13 Haziran
2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 11, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasmda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (*“Teblig”) hitkiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5.
Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlarn Kurumu (KGK) tarafindan
ylirtirlige konulmug olan Tirkiye Muhasebe Standartlar / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar1 (TMS/TFRS) esas alinmigtir.

Ilisikteki finansal tablolar, SPK’nin 7 Haziran 2013 tarihli ve 2013/19 sayih Haftalik Billteni’nde yayimladif
duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilman, finansal tablo ve dipnot gsterim esaslarina uygun olarak
sunulmustur.

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni mali tablolarini Ttrk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Finansal tablolar, Sirket’in yasal kayitlarina dayandirilmis ve TL cinsinden ifade edilmiz olup SPK'nmn
tebliglerine uygun olarak, Sirket'in durumunu layitkiyla arz edebilmesi igin, birtakim tashihlere ve
smiflandirma degigikliklerine tabi tutularak hazirlanmstir. Diizeltme kayitlarinin baghcalari, maddi duran
varliklardaki omiir farkliliklarimn ve kist amortisman uygulamasmm etkilerinin yansinlmasi, ertelenmis
vergi, alier ve satici hesaplarin tizerinden hesaplanan reeskont gelir ve giderlerinin hesaplara yansitilmas,
sahis dénemsellik diizeltmesinin hesaplara yansitilmasi, kidem tazminati karsilifinin “Projeksiyon Metodu™
kullamlarak yansiilmas: ve degerini yitirmis ve hareket gérmeyen envanter igin deger diigiikligii kargihgmin
kayitlara yansitilmasindan olugmaktadir.

Mali tablolar tarihi maliyet esasina gére hazirlanmaktadir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, Yénetim Kurulu tarafindan 11.05.2018 tarihinde onaylanmgtir.

2.2) islevsel ve Raporlama Para Birimi

Sirket*in islevsel ve raporlama para birimi TL dir.

2.3) Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalmzca bir déneme iliskinse, degisikligin yapildigi cari
donemde; gelecek donemlere de iligkinse, hem degisikligin yapildig hem de gelecek donemde, ileriye

yonelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate alnacak sekilde finansal tablolara
yansifilir.

Bir hatanin diizeltme tutar1 geriye doniik olarak dikkate almir, Bir hata, ortaya ¢iktigi onceki dénemlere
iliskin karsilastirmali tutarlarin yeniden dilzenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden tnce meydana
geldiginde, stz konusu déneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla diizeltilir.
Bilgilerin yeniden dilzenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa tnceki dénemlere ait kargilagtirmali bilgiler
yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki dénemin birikmis karlar hesabi, stz konusu dénem baglamadan dnce
hatanimn kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.




ARZ GAYRIMENKUL VE GIRiSIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
31.03.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

2.4) Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Bir muhasebe politikas1 degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha onceki donemlere iliskin
toplam dtizeltme tutar1 bir sonraki dénem birikmis karlara ahnir. Onceki donemlere iligkin diger bilgiler de
yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari déneme, 6nceki dénemlere veya birbirini
izleyen dénemlerin faaliyet sonuglarma etkisi oldufunda; degisikligin nedenleri, cari déneme ve Onceki
dénemlere iliskin diizeltme tutan, sunulandan daha 6nceki d@nemlere iliskin diizeltme tutarlan ve
karsilagtirmali bilginin yeniden diizenlendigi ya da asm bir maliyet gerektirdigi i¢in bu uygulamanm
yapilmadig kamuya agiklanir.

2.5) Konsolidasyon Esaslan
Bulunmamaktadur.

2.6) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan agagida dzetlenmistir:

2.6.1) Hasilat

Sati gelirleri, iiriin ile ilgili dnemli risk ve getirilerin aliciya transfer oldugu, satisla ilgili ekonomik faydanimn
isletmeye akacaginin muhtemel olmas: ve gelir tutarinn glivenilir bir sekilde hesaplanabildigi durumda gelir
olusmus sayilir. Ayni iglem ile ilgili hasilat ve giderler eganli mali tablolara alinmaktadir.

Portfoy yonetim gelirleri, hizmet verildiginde tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. (Dipnot 31).
Faiz geliri, etkin faiz yontemine gore kaydedilmektedir.
2.6.2) Stoklar

Stoklar, elde etme maliyeti ve net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile deBerlendirilmistir. Net
gergeklesebilir deger, tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satisi gergeklestirmek igin
gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir.

Stoklarin maliyeti tiim satin alma maliyetlerini, déniistiirme maliyetlerini ve stoklarin meveut durumuna ve
konumuna getirilmesi igin katlamlan diger maliyetleri igerir (Dipnot 10).

2.6.3) lliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Sirket sermayesinde pay sahibi olan gergek ve tiizel kisi ortaklar,
ortaklardan dogrudan veya dolayl sermaye ve yonetim iliskisi i¢inde bulundugu Sirket’in istirakleri ve bagl
ortakhklar disindaki kuruluslar, Sirket faaliyetlerinin planlanmasi, yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan
veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan, Sirket’in ydnetim kurulu tiyesi, genel mildilr gibi ydnetici
personel, bu kisilerin yakmn aile tiyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayh olarak kontroliinde bulunan
sirketler, iligkili taraflar olarak kabul edilmektedir. iliskili taraflarla olan iglemler finansal tablo dipnotlarinda
agiklanir (Dipnot 6).




ARZ GAYRIMENKUL VE GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
31.03.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.6.4) Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, 01.01.2005 tarihinden &nce iktisap edilen kalemler igin TL'nin 31.12.2004 tarihindeki
satin alim glcilyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri iizerinden, 01.01.2005 tarihinden sonra
iktisap edilen kalemler igin ise elde etme maliyetleri {izerinden, birikmis amortisman ve varsa kahei deger
diistikltigintin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilir, Diger maddi duran
varliklar, ilk kayda alindiklar1 anda énemli bélimlere dagitilr ve her bir bélim ilgili faydali émiirleri goz
tntinde bulundurularak amortismana tabi tutulur. Amortisman, maddi duran varliklarm yaklagik ekonomik
dmiirlerini yansitan oranlarda dogrusal amortisman metoduna gére hesaplanmaktadir.

Arsalarin, ekonomik émiirleri sonsuz olarak kabul edildiginden amortismana tabi tutulmaz.

Binalar, yeralti ve yeriistii diizenleri ile makine, tesis ve cihazlar, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya
hazir oldugu ve fiziksel durumlarimin belirlenen iiretim kapasitesini kargilayacagi durumlarda aktiflestirilir ve
amortismana tabi tutulmaya baglanirlar, Maddi duran varliklanin hurda degerinin 6nemli tutarda olmadifi
tahmin edilmektedir. Maddi duran varhik ahmlan igin verilmis olan avanslar, ilgili varlik aktiflestirilene kadar
diger duran varliklar kalemi altinda takip edilmektedir.

Soz konusu varliklarm tahmin edilen faydali émiirlerine gore belirlenmis amortisman omiirleri agagida
belirtilmigtir:

Aciklama Faydah Omiir (Yal)
Tasitlar 5]
Demirbaslar o . 4-10
Ozel Malivetler 5

Bakim ve onanim giderleri olugtuklari doénemin kapsamli gelir tablosuna gider olarak kaydedilirler.
Aktiflestirmeden sonraki harcamalar, gelecekte yenilemeden énceki durumdan daha iyi bir performans ile
ekonomik fayda salanmasinin kuvvetle muhtemel olmasi ve ilgili harcamanin maliyetinin gilvenilebilir bir
sekilde dlciilmesi durumunda ilgili varhgin maliyetine eklenirler. Sirket, aktiflestirmeden sonraki harcamalar
kapsamindaki degistirilen parcalanin difier béliimlerden bagimsiz bir seklide amortismana tabi tutulup
tutulmadifina bakmaksizin tasinan degerlerini bilangodan ¢ikarir. Varhgm maliyetine eklenen stz konusu
aktiflestirme sonras1 harcamalar, ekonomik émiirleri gergevesinde amortismana tabi tutulurlar.

Bir varhgm kayith degieri, varhfin geri kazamlabilir defierinden daha yiiksekse, kayith deger derhal geri
kazanlabilir degerine indirilir. Geri kazamlabilir deger ilgili varlifin net satig fivatt ya da kullammdaki
degerinin yiiksek olamdir. Net satig fiyati, varlifin makul degerinden satig1 gergeklegtirmek igin katlamlacak
maliyetlerin diistilmesi suretiyle tespit edilir. Kullamimdaki deger ise ilgili varhgm kullamlmasina devam
edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarimn bilango tarihi itibariyle indirgenmis
tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasmda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varhgin tagidig
degere gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider hesaplarina kaydedilir (Dipnot 37).
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.6.5) Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, 01.01.2005 tarihinden &nce iktisap edilen kalemler igin TL'nin 31.12.2004
tarihindeki satin ahm glictiyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri tizerinden, 01.01.20035 tarihinden
sonra iktisap edilen kalemler igin ise elde etme maliyetleri tizerinden, birikmis itfa paylar1 ve mevcutsa kalici
deger dilsiikliftintin indirilmesi sonrasinda olugan net deferi ile finansal tablolara yansitilir. Maddi olmayan
duran varhiklarin, hurda degerlerinin énemli tutarda olmadigi tahmin edilmistir. Deger distikliigiiniin olmasi
durumunda maddi olmayan duran varhklarn kayith degeri, geri kazanlabilir tutara indirilir.

Séz konusu varhklarm tahmin edilen faydal omirlerine gore belirlenmis amortisman Omiirleri agagida
belirtilmistir;

Ac¢iklama Faydali Omiir
Haklar 3
| Kurulug Ve Orgiitlenme Giderleri 3

2.6.6) Varhklarda deger diisiikliigii

Sirket, ertelenen vergi varliklari (Dipnot 40) diginda kalan her bir finansal varlik i¢in her bir bilango tarihinde,
stz konusu varhga iliskin defer kaybmin olduguna dair herhangi bir gtsterge olup olmadifmi degerlendirir.
Eger biyle bir gdsterge meveutsa, o varhigm geri kazanilabilir tutart tahmin edilir. Kullanima hazir olmayan
maddi olmayan duran varhklarda ise geri kazamlabilir tutar her bir bilango tarihinde tahmin edilir. Varhgmn
geri kazamlabilir degeri, ilgili varhfin satis igin katlanilacak giderler diigiildiikten sonraki net satis fiyati ile
kullamim degerinin yiiksek olanidir.

Deger dilstikliiftiniin saptanmas: igin varliklar, nakit iireten birimler olan en alt seviyede gruplanirlar.
Kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varhklarda ise geri kazamlabilir tutar her bir bilango tarihinde
tahmin edilir. Eger s6z konusu varlifin veya o varlifia ait nakit ireten herhangi bir biriminin kayith degeri,
kullanim veya satilmasi igin gerekli olan giderler ditstilditkten sonraki satis yoluyla geri elde edilecek tutardan
yitksekse deger dilstikliifii meydana gelmigtir. Deger diistikltigl kayiplar: kapsamh gelir tablosuna gider
olarak yansitilir.

Bir varlikta olugan deger diistikliigti kaybi, o varhiin geri kazamlabilir muitarindaki mtiteakip artisin, deger
diigiikliigiiniin  kayitlara alinmalarini izleyen dénemlerde ortaya c¢ikan bir olayla iligkilendirilebilmesi
durumunda daha énce deger diisitkliigii ayrilan tutar gegmeyecek sekilde geri cevrilir.

Sirket tiim finansal varhklarin deger disiikliigii testi igin agagidaki kriterleri goz oniinde bulundurmaktadir:

- Borglu tarafin énemli élgiide finansal agidan zorluk iginde olup olmamasi,

- Anaparanin veya faizin ddenmemesi veya geg ddenmesi gibi stzlesme hilkiimlerine borglu tarafin
uymamasi,

- Ekonomik veya yasal nedenlerden &tiirii, borglu olan tarafa herhangi bir imtiyazin tamimp tamnmadig,

- Borglu olan tarafin finansal agidan yeniden yapilandirmaya gitmesinin beklenmesi veya gitmesi,

- Bagmmsiz  veriler kullamlarak, finansal varliklarin  gelecekte Sirket'e  saglayacaklar nakit
akiglarinda 6nemli diistislerin olup olmayacag:.

2.6.7) Finansal araclar

Krediler ve alacaklar, etkin bir piyasada kote olmayan ve sabit veya belirli 6demelerden olusan tiirev olmayan
finansal varliklardan olusmaktadir. Krediler ve alacaklar, ahm-satim amaciyla tutulmadan, Sirket’in herhangi bir
borgluya dogrudan para, mal veya hizmet tedarik ettifinde ortaya ¢ikmaktadir. Vadeleri bilango tarihinden
itibaren 12 aydan kisa ise, bu varlklar dénen varliklar i¢inde, 12 aydan fazla ise duran varliklar iginde
gisterilmektedir. Krediler ve alacaklar, bilangoda ticari alacaklar ve diger alacaklar igerisine dahil edilmistir,
Krediler ve alacaklar, ilgili tutarlarin islem masraflari ¢ikarildiktan sonraki deferleri ile kaydedilir. Krediler ve
alacaklar sonradan etkin faiz yéntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet defieri {izerinden gbsterjrlri;}—:—*ﬂ"'ffﬂ‘-w
- :

0 W
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
2.6.8) Kur defisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, iglemin yapildig giinkii djviz kurlarindan fonksiyonel para birimine
cevrilmigtir. Bu islemlerin  gerceklesmesinden ve yabanci para cinsinden olan parasal varhk ve
yiikiimliilikklerin ddnem sonu déviz kurlarindan ¢evrilmesinden kaynaklanan kur fark: gelir ve giderleri
kapsaml gelir tablosuna dahil edilir.

2.6.9) Hisse basina kazang

Hisse basma kar, net karmn ilgili yil iginde meveut hisselerin agirhikl ortalama adedine bélinmesi ile tespit edilir.,
sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri oraninda hisse dagitarak
(“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir. Hisse basmma kar hesaplanrken, bu bedelsiz hisse ihrac
cikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse bagina kar hesaplamasinda kullamlan agwhkh hisse adedi
ortalamasy, hisselerin bedelsiz olarak gikarilmasim geriye déniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

2.6.10) Karsihklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Sirket’in, gecmisteki islemlerinin sonucunda meveut hukuki veya gegerli bir yitkiimliiliginiin bulunmas: ve
yikiimliiliigiin yerine getirilmesi igin kaynaklarin disa akmasimin gerekli olabilecegi ve tutar igin giivenilir bir
tahminin yapilabilecegi durumlarda karsihiklar olusturulur,

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve meveudiyeti igletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki
bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit edilebilmesi milmkiin
yitkiimlitlitkler ve varhiklar finansal tablolara ahnmamakta ve garta bagh yikiimlilitkler ve varliklar olarak
degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir (Dipnot 25). Gelecek dénemlerde olugmas
beklenen operasyonel zararlar igin herhangi bir karsilik ayrilmamaktadir.

Sarta bagh yiikiimliiliik olarak igleme tabi tutulan kalemler igin gelecekte ekonomik fayda iceren kaynaklarin
isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh yiiktumlilik, giivenilir
tahminin yapilamadigi durumlar harig, olasiliktaki degisikligin oldugu dénemin finansal tablolarinda kargihk
olarak finansal tablolara alinir.

2.6.11) Kiralama iglemleri

Sirket’in esas olarak miilkiyetin tiim risk ve getirileri Uistiine aldigi maddi duran varlik kiralamasi, finansal
kiralama seklinde siniflandirilir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik, varhgm kiralama
déneminin basindaki rayi¢ degerinden veya asgari kira 8demelerinin o tarihte indirgenmis deferinden diisiik
olani tizerinden kaydedilir. Her bir kira tdemesi, finansal kiralama borcu {izerinde sabit bir oranm elde edilmesi
amactyla bor¢ ve finansal giderler arasinda tahsis edilir. Finansman giderleri, kira dénemi boyunca gelir
tablosuna gider olarak yansitilir.

Finansal kiralama yolu ile satin alinan maddi duran varliklar, varlifin tahmini faydali émrtt dogrultusunda
amortismana tabi tulur. Millkiyete ait risk ve getirilerin 6nemli bir kismimin kiralayana ait oldugu kiralama
iglemi, faaliyet kiralamas: olarak siniflandirilir. Faaliyet kiralamasi (kiralayandan alman tegvikler diisiildiikten
sonra) altinda yapilan &demeler, kira ddnemi boyunca dogrusal ytntem ile gelir tablosuna gider olarak
kaydedilir.

2.6.12) Cahsanlara saflanan faydalar

Yiiriirlitkteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya is kanununda belirtilen davraniglar disindaki
sebeplerle istihdami sona eren galisanlara belirli bir toplu 6deme yapmalkla yilkiimlildilr. S6z konusu édeme
tutarlari bilango tarihi itibariyle gecerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak hesaplanir. Kidem tazminati
kargihigi, tiim ¢ahganlarm emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliik tutarlar: bugtinkil net degerine
goire hesaplanarak ilisikteki finansal tablolarda yansitilmistir (Dipnot 27). -
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2.6.13) Borclanma maliyetleri ve alman krediler

Alnan krediler alindiklari tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflari ¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Alinan krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullamlarak iskonto edilmis maliyet
degeri iizerinden gosterilir. Islem masraflan diigiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri
arasindaki fark, kapsamh gelir tablosuna kredi déinemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Alinan
kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti olustugunda kapsaml gelir tablosuna yansitihr (Dipnot 27).

Alman kredilerin vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, kisa vadeli yiikiimliiliikler igerisinde,
12 aydan fazla ise uzun vadeli ytiktimlitltikler icerisinde gtsterilmektedir (Dipnot 47).

insa edilebilmesi veya satisa hazirlanabilmesi tnemli bir zaman dilimi gerektiren varlik alimlan veya
yatirimlari ile dolaysiz olarak iligkilendirilebilen ve ingaat veya (retim sirasinda tahakluk eden borglanma
maliyetleri ilgili varhifin maliyetine eklenmektedir. Varhifin amaglandi sekilde kullamima veya satisa hazir
hale getirilmesi igin gerekli faaliyetlerin tamamen bitirilmesi duromunda, borglanma maliyetlerinin
aktiflestirilmesine son verilir. Diger borglanma maliyetleri tahakkuk ettikleri dénemlerde giderlestirilir.

2.6.14) Ticari alacaklar ve deger diisiikliigii

Dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile olugan Sirket kaynakl ticari alacaklar, makul degerleriyle
finansal tablolara kaydedilmekte ve sonraki dénemlerde etkin faiz yontemi kullamilarak iskonto edilmis
maliyetinden, mevcutsa deger ditgitkliigti karsihif diigtilerek degerlendirilmektedir. Belirtilmis bir faiz oranm
bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, etkin faiz orammin etkisinin 6nemsiz olmasi durumunda fatura

tutarindan degerlendirilmigtir (Dipnot 7).
2.6.15) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Dénemin kar ve zaran iizerindeki gelir vergisi yikiimliiligii, cari yil vergisi ve ertelenmis vergiyi
icermektedir. Cari yil vergi yilklimltiliifti, dénem karmm vergiye tabi olan kismui {izerinden ve bilango
tarihinde gecerli olan vergi oranlan ile hesaplanan vergi yiikiimliliigiint igermektedir (Dipnot 40). Gegmis
yillardaki vergi yiikiimliltigi ile ilgili diizeltme kayitlan ise diger faaliyetlerden gider ve zararlar kalemi
altinda muhasebelestirilmektedir. Ertelenmis vergi geliri veya gideri ertelenmis verginin dogrudan dzkaynak
altnda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmadif durumlarda, dénemin kar veya zararna dahil edilir.
Ertelenmis vergi 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemden kaynaklaniyorsa, ilgili 6zkaynaklar
kalemi altinda muhasebelestirilir,

Ertelenmis vergi yiikiimliiligii veya varligi, varhklann ve yiikiimliilitklerin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dilkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkhiliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin bilango tarihi itibariyle yasalagmig vergi oranlar dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir (Dipnot 40).

Ertelenmis vergi varhgi veya yiklimlilltigti, stz konusu gecici farklarin ortadan kalkacag ilerideki
dionemlerde ddenecek vergi tutarlarinda yapilacagn tahmin edilen artig ve azalig oranlarinda finansal
tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi yilklimliilifil, tiim vergilendirilebilir gegici farklar igin
hesaplanirken ertelenmis vergi varhg gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gegici
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara alinir, Ertelenmis vergi
varhgimn bir kasminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali
kar elde etmenin muhtemel olmadigi 6lgiide, ertelenmis vergi varhgmin kayith degeri azaltilir
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.6.16) Netlestirme/ mahsup

igerik ve tutar itibariyle énem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda ayn
gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslan veya fonksiyonlari agisindan birbirine benzeyen kalemler
itibariyle toplulastinilarak gosterilir. Islem ve olaym dziiniin mahsubu gerekli kilmas: sonucunda, bu iglem ve
olaymn net tutarlar1 tizerinden gsterilmesi veya varhklarn, deger digtikliigli diistildilkten sonraki tutarlan
fizerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralimin ihlali olarak degerlendirilmez. Sirket’in normal is akis:
iginde gerceklestirdigi islemler sonucunda, "Hasilat" baglikh kisimda tamimlanan gelirler diginda elde ettigi
gelirler, islem veya olayin 6zilne uygun olmas sartiyla net degerleri tizerinden gosterilir.

2.6.17) Ticari borglar

Ticari borglar finansal tablolara alindiklar tarihte makul degerleri ile, miiteakip dénemde ise indirgenmig
maliyet bedeli iizerinden kaydedilir (Dipnot 7).

2.6.18) Devlet tegvik ve yardimlan

Makul degierleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak tizere tim devlet tegvikleri, elde
edilmesi igin gerekli sartlarm igletme tarafindan yerine getirilecegine ve tegvikin igletme tarafindan elde
edilebilecegine dair makul bir giivence olugtugunda finansal tablolara alimir. Devletten temin edilen feragat
edilebilir borglar, feragat kosullarmin igletme tarafindan yerine getirilecegine dair makul bir gilvence
olugmas1 durumunda devlet tegviki olarak kabul edilir.

2.6.19) Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya cikmug olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yaymu igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylan kapsar (Dipnot 50).

Sirket; bilango tarihinden sonraki dilzeltme gerektiren olaylarm ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alnan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltmekle yilkiimliidiir. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan
ditzeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullamicilarmin ekonomik kararlarini etkileyen hususlar
olmalari halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.6.20) Nakit alkam tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlar isletme, yatimm ve finansman faaliyetlerine dayal bir
bigimde smniflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlan, Sirket’'in esas
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarmi gosterir. Yatinm faalivetleriyle ilgili nakit akimlar, Sirket’in
yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatimmlarn ve finansal yatrimlar) kullandign ve elde ettifi nakit
akimlarim gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlar, Sirket’in finansman faaliyetlerinde
kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri dédemelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve
banka mevduats ile tutar1 belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli, yilksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay
veya daha kisa olan yatirimlar: icermektedir.

2.6.21) Karsilagtirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal tablolardaki sayisal veriler dnceki donemle kargilagtirmali olarak sunulmustur. Finansal tablolarin
kalemlerinin gosterimi veya smiflandinlmas: degistiginde karsilagtirilabilirligi saglamak amaciyla, nceki
dénem mali tablolart da buna uygun olarak yeniden simflandmilir ve bu hususlara iliskin olarak agiklama
yapilir,

2.6.22) Finansal Bilgilerin Béliimlere Gore Raporlanmasi

Faaliyet boliimil, Sirket’in hasilat elde edebildigi ve harcama yaptig isletme faaliyetlerinde bulunan, faaliyet
sonuglanmin boliime tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi ve baltimiin performansinin

degerlendirilmesi amaciyla Sirket Yonetimi tarafindan diizenli olarak gozden pe¢irildigi ve hakkinda ayn
finansal bilgilerin meveut oldugu kisimdir. Sirket’in faaliyet béltimleri bulunmamaktadir.

2.7) Yeni ve Revize Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarimin Uygulanmas:
4. 31.03.2018 tarihinde gecerli olan yeni ve revize edilmis TMS / TFRS ve Yorumlar

Sirket; Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlann Kurumu (KGK) tarafindan yiirfirliige konulmus
olan ve 31.03.2018 tarihinde gegerli olan yeni ve revize edilmis, Tirkiye Muhasebe Standartlan / Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan (TMS/TFRS) kendi faaliyet konusu ile
ilgili olanlar uygulamistir.

b. Resmi Gazetede Yaymmlanmis ve Gelecek Dinemlerde Uygulanacak Olan TMS / TFRS ve
Yorumlar

“TFRS 9 Finansal Araclar” Standards

- (2017 siirimii) 01/01/2018 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap doénemleri igin uygulanmak {izere
19/01/2017 Tarihli ve 29953 sayili Resmi Gazetede yayimlanmgtir.

“TFRS 15 Miisteri Stzlesmelerinden Hasilat” Standard:

- 31/12/2017 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerinde uygulanmak tizere 9 Eylill 2016 Tarihli ve
29826 sayili Resmi Gazetede yayimlanmustir. Isteyen isletmelerin, bu Standardi 01/01/2018 tarihi &ncesi
hesap dénemlerine iligkin finansal tablolarinda uygulamay: segmesi milmkiindtir. Erken uygulanmasi
halinde bu durum dipnotlarda agiklanmahdir.

TFRS Yorum 22 Yabanei Para islemleri ve Avans Bedeli Yorumu

- 31/12/2017 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinde uygulanmak tizere 17 Arabk 2017 tarihli ve
30273 sayih Resmi Gazete’de yayimlanmstir.




ARZ GAYRIMENKUL VE GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
31.03.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FiINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
c. 31/12/2017 tarihinden sonra baslayan hesap donemleri icin gecerli olan TMS / TFRS ve Yorumlar
“TFRS 1 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarinm ilk Uygulamasi” Standard:

- Otuz liglincii degisiklik TFRS 15 tarafindan yapilmis olup, 31/12/2017 tarihinden sonra baglayan hesap
dénemleri icin gegerlidir. S6z konusu degisiklik 16/12/2017 tarih ve 30272 sayill Resmi Gazete'de
(Milkerrer) yayimlanan 57 sira no’lu Teblig araciliziyla gitncellenmistir,

- Otuz dérdiineit degisiklik 2014-2016 Dénemine iligkin Yillik Iyilegtirmeler ve TFRS Yorum 22 tarafindan
yapilmig olup, stz konusu degisiklikler 31/12/2017 tarihinden sonra baglayan hesap dénemleri igin
gegerlidir. 86z konusu 17/12/2017 tarih ve 30273 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan 75 sira no’lu Teblig
aracih@iyla giincellenmistir.

- Otuz besinci degisiklik TFRS 9 (2017 Siirtimii) tarafindan yapilmis olup 31/12/2017 tarihinden sonra
baglayan hesap dénemleri igin gegerlidir. Stz konusu degisiklik 19/12/2017 tarih ve 30275 sayili Resmi
Gazete'de (Miikerrer) yayimlanan 121 sira no’lu Teblig araciligiyla giincellenmistir,

“TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler” Standard:

- Onuncu degigiklik TFRS 2 tarafindan yapilmis olup, 31/12/2017 tarihinden sonra baslayan hesap
donemleri i¢in gegerlidir. S6z konusu degigiklik 18/12/2017 tarih ve 30274 sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan 84 sira no’lu Teblig aracilifiyla glincellenmistir.

- On birinci degisiklik TFRS @ (2017 Stirtimill) tarafindan yapilmis olup 31/12/2017 tarihinden sonra
baslayan hesap dénemleri icin gegerlidir. S6z konusu 19/12/2017 tarih ve 30275 sayili Resmi Gazete'de
(Miikerrer) yayimlanan 86 sira no’lu Teblig aracilifiyla glincellenmistir.

“TFRS 3 Isletme Birlesmeleri” Standard:

- Dokuzuncu degisiklik TFRS 15 tarafindan yapilmis olup, 31/12/2017 tarihinden sonra baslayan hesap
dénemleri igin gecerlidir. TFRS 15%in erken uygulanmasi durumunda s6z konusu degisiklikler de
uygulanir. Stz konusu degigiklik 16/12/2017 tarih ve 30272 sayili Resmi Gazete’de (Milkerrer)
yayimmlanan 58 sira no’lu Teblig aracihgiyla giincellenmigtir.

- Onuncu degigiklik degisiklik TFRS 9 (2017 Siiriimii) tarafindan yapilmig olup 31/12/2017 tarihinden
sonra baglayan hesap donemleri i¢in gegerlidir. Sdz konusu 19/12/2017 tarih ve 30275 sayili Resmi
Gazete'de (Miikerrer) yayimlanan 87 sira no’lu Teblig aracihfiyla giincellenmistir.

“TFRS 4 Sigorta Sizlesmeleri” Standard)

- Onuncu degisiklik TFRS 15 tarafindan yapilmus olup, 31/12/2017 tarihinden sonra baglayan hesap
donemleri igin gecerlidir. TFRS 15%in erken uygulanmasi durumunda stz konusu degigiklikler de
uygulamr.86z konusu degisiklik 16/12/2017 tarih ve 30272 sayih Resmi Gazete’de (Milkerrer)
yayimlanan 59 sira no’lu Teblig aracilifiyla giincellenmigtir.

- On birinei degigiklik TFRS 9 (2017 Sirimii) tarafindan yapilmus olup 31/12/2017 tarihinden sonra
baslayan hesap dénemleri igin gecerlidir. S6z konusu 18/12/2017 tarih ve 30274 sayih Resmi Gazete'de
yayimlanan 85 sira no’lu Teblig aracilifiyla giincellenmigtir.

- On ikinci degisiklik TFRS 9 (2017 Siiriimii) tarafindan yapilnus olup 31/12/2017 tarihinden sonra

baglayan hesap dénemleri i¢in gegerlidir. S6z konusu degisiklik 19/12/2017 tarih ve 30275 sayih Resmi
Gazete'de (Miikerrer) yayimlanan 88 sira no’lu Teblig aracilifiyla giincellenmisgtir.
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ARZ GAYRIMENKUL VE GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
31.03.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
“TFRS 5 Satis Amach Elde Tutulan Duran Varhkiar ve Durdurulan Faaliyetler” Standard:

- On altiner degisiklik TFRS 9 (2017 Striimil) tarafindan yapilmis olup 31/12/2017 tarihinden sonra
baglayan hesap dénemleri igin gegerlidir. S6z konusu degigiklik 19/12/2017 tarih ve 30275 sayih Resmi
Gazete'de (Milkerrer) yayimlanan 89 sira no’lu Teblig aracilifiyla giincellenmistir.

“TFRS 7 Finansal Araclar: Agklamalar” Standards

- On altiner de@isiklik TFRS 9 (2017 Siiriimii) tarafindan yapilmig olup 31/12/2017 tarihinden TFRS 7 2
sonra baglayan hesap dénemleri i¢in gegerlidir. Stz konusu degisiklik 19/12/2017 tarih ve 30275 sayili
Resmi Gazete’de (Miikerrer) yayimlanan 90 sira no’lu Teblig aracihgiyla giincellenmistir.

“TFRS 9 Finansal Araclar” Standard:

- Birinci degisiklik TFRS 9 (2017 Siirtimit) tarafindan yapilmis olup 31/12/2017 tarihinden sonra baglayan
hesap dénemleri igin gegerlidir. Stz konusu degisiklik 19/12/2017 tarih ve 30275 sayih Resmi Gazete'de
(Miikerrer) yayimlanan 113 sira no’lu Teblig aracilifiyla giincellenmistir.

“TFRS 13 Gergege Uygun Deger Oleiimii” Standard:

- Ikinei degisiklik TFRS 9 (2017 Siiriimnii) tarafindan yapilmis olup 31/12/2017 tarihinden sonra baglayan
hesap donemleri igin gegerlidir. S6z konusu degisiklik 19/12/2017 tarih ve 30275 sayili Resmi Gazete’de
(Miikerrer) yayimlanan 93 sira no’lu Teblig aracilifiiyla glincellenmistir.

“TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu®” Standard:

- On sekizinci degisiklik TFRS 15 tarafindan yapilmig olup, 31/12/2017 tarihinden sonra baglayan hesap
donemleri igin gegerlidir. 86z konusu degisiklik 16/12/2017 tarih ve 30272 sayili Resmi Gazete'de
(Miikerrer) yayimlanan 62 sira no’lu Teblig araciligiyla giincellenmistir.

- On dokuzuncu degisiklik TFRS 9 (2017 Siiriimii) tarafindan yapilmig olup 31/12/2017 tarihinden sonra
baglayan hesap donemleri icin gegerlidir. Stz konusu 19/12/2017 tarih ve 30275 sayili Resmi Gazete'de
(Miikerrer) yayimlanan 94 sira no’lu Teblig aracihifiyla giincellenmistir.

“TMS 2 Stoklar” Standard:

- Sekizinci degigiklik TFRS 15 tarafindan yapilmig olup, 31/12/2017 tarihinden sonra baglayan hesap
doénemleri igin gecerlidir. S8z konusu degisiklik 16/12/2017 tarih ve 30272 sayili Resmi Gazete'de
(Miikerrer) yayimlanan 63 sira no’lu Teblig aracihifiyla glincellenmistir.

Dokuzuncu degisiklik TFRS 9 (2017 Siirimtl) tarafindan yapilmis olup 31/12/2017 tarihinden sonra
baglayan hesap démemleri icin gegerlidir. Stz konusu 19/12/2017 tarih ve 30275 sayih Resmi Gazete'de
(Miikerrer) yayimlanan 25 sira no’lu Teblig aracihiyla giincellenmistir.

“TMS 8 Muhasebe Politikalar, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” Standardi

- Sekizinci degisiklik TFRS 9 (2017 Striimil) tarafindan yapilmig olup 31/12/2017 tarihinden sonra
baslayan hesap donemleri igin gegerlidir. S8z konusu degisiklik 19/12/2017 tarih ve 30275 sayili Resmi
Gazete'de (Milkerrer) yayimlanan 96 sira no’lu Teblig aracihifityla giincellenmistir.

“TMS 10 Raporlama Déneminden (Bilango Tarihinden) Sonraki Olaylar” Standard:

- Beginci degisiklik TFRS 9 (2017 Siirtimt) tarafindan yapilmig olup 31/12/2017 tarihinden sonra lg_aslayan

hesap dénemleri igin gegerlidir. S8z konusu degisiklik 19/12/2017 tarih ve 30275 sayil Res ﬁ’gi:éf&‘&!e
(Miikerrer) yayimlanan 97 sira no’lu Teblig aracilifiyla giincellenmistir. F .
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ARZ GAYRIMENKUL VE GIiRiSiM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
31.03.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 -~ FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)
“TMS 12 Gelir Vergileri” Standard

- On dordiincii degisiklik TFRS 15 tarafindan yapilmig olup, 31/12/2017 tarihinden sonra baglayan hesap
dénemleri igin gegerlidir. Stz konusu degisiklik 16/12/2017 tarih ve 30272 sayili Resmi Gazete'de
(Miikerrer) yayimlanan 64 sira no'lu Teblig aracihifiyla glincellenmigtir.

- On altmer degisiklik TFRS 9 (2017 Siirlimii) tarafindan yapilmig olup 31/12/2017 tarihinden sonra
baglayan hesap dénemleri igin gegerlidir. Stz konusu degisiklik 19/12/2017 tarih ve 30275 sayili Resmi
Gazete'de (Milkerrer) yayumlanan 98 sira no’lu Teblig araciligiyla glincellenmisgtir.

“TMS 16 Maddi Duran Varhklar” Standard:

- On birinei degisiklik TFRS 15 tarafindan yapilmis olup, 31/12/2017 tarihinden sonra baglayan hesap
dénemleri i¢in gegerlidir, TFRS 157in erken uygulanmasi durumunda séz konusu degisiklikler de
uygulanir. S8z konusu degigiklik  16/12/2017 tarih ve 30272 sayili Resmi Gazete’de (Miikerrer)
yaymmlanan 65 sira no’lu Teblig aracilifiyla giincellenmistir.

“TMS 20 Devlet Tesviklerinin Muhasebelestirilmesi ve Devlet Yardimlarinin A¢iklanmasi” Standard:

- Sekizinci degisiklik TFRS 9 (2017 Siirtimii) tarafindan yapilmig olup 31/12/2017 tarihinden sonra
baglayan hesap dénemleri i¢in gecerlidir. Stz konusu degisiklik 19/12/2017 tarih ve 30275 sayili Resmi
Gazete’de (Miikerrer) yayimlanan 99 sira no’lu Teblig araciliftyla gilncellenmistir.

“TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri” Standardi

- On besinci degisiklik TFRS 9 (2017 Siiriimii) tarafindan yapilmig olup 31/12/2017 tarihinden sonra
baglayan hesap dénemleri igin gegerlidir. Soz konusu degisiklik 19/12/2017 tarih ve 30275 sayili Resmi
Gazete’de (Miikerrer) yayimlanan 100 sira no’lu Teblig aracihgiyla giincellenmistir.

“TMS 23 Borg¢lanma Maliyetleri” Standard:

- Doérdinett degisiklik TFRS 9 (2017 Siriimil) tarafindan yapilmig olup 31/12/2017 tarihinden sonra
baglayan hesap dénemleri icin gegerlidir. Stz konusu degisiklik 19/12/2017 tarih ve 30275 sayilh Resmi
Gazete’de (Milkerrer) yayimlanan 101sira no’lu Teblig aracilifiyla giincellenmigtir.

“TMS 28 istirakler ve is Ortakhklarindaki Yatinmlar” Standard:

- lIkinci degisiklik 2014-2016 Donemine iliskin Yillik lyilestirmeler ile TFRS 10 ve TMS 28’e iliskin
degisiklikler kapsaminda yapilmistir. 2014-2016 Dénemine Iliskin Yilik lyilestirmeler degigiklikleri
31/12/2017 tarihinden sonra baglayan hesap dénemleri igin gegerlidir. S6z konusu degisiklik 17/12/2017
tarih ve 30273 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan 80 sira no’lu Teblig aracihifiyla giincellenmistir.

Dérdiinett degisiklik TFRS 9 (2017 Stirtimil) tarafindan yapilmis olup 31/12/2017 tarihinden sonra
baslayan hesap dénemleri icin gegerlidir. Sz konusu degisiklik 19/12/2017 tarih ve 30275 sayih Resmi
Gazete'de (Miikerrer) yayimlanan 102 sira no’lu Teblig aracilifiyla giincellenmigtir,

“TMS 32 Finansal Arac¢lar: Sunum® Standardi

- Yirmi birinei degisiklik TFRS 15 tarafindan yapilmis olup, 31/12/2017 tarihinden sonra baglayan hesap
donemleri igin gegerlidir. TFRS 15%n erken uygulanmasi durumunda stz konusu degigiklikler de
uygulanir, S6z konusu degigiklik 16/12/2017 tarih ve 30272 sayilh Resmi Gazete'de (Miikerrer)
yayimlanan 66 sira no’lu Teblig aracihigiyla giincellenmigtir.

- Yirmi ikinci degisiklik TFRS 9 (2017 Siiriimii) tarafindan yapilmig olup 31/12/2017 tarihinden_sonra
baslayan hesap dénemleri igin gegerlidir. Stz konusu degigiklik 19/12/2017 tarih ve 30275

TTRESHt,
Gazete'de (Milkerrer) yayimlanan 103 sira no’lu Teblig aracilifiyla glincellenmistir. NE R b




ARZ GAYRIMENKUL VE GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
31.03.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AlT

FiNANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
“TMS 33 Hisse Basina Kazanc™ Standardi

- Sekizinci degisiklik TFRS 9 (2017 Siiriimil) tarafindan yapilmig olup 31/12/2017 tarihinden sonra
baglayan hesap ddnemleri igin gegerlidir. Stz konusu degigiklik 19/12/2017 tarih ve 30275 sayih Resmi
Gazete’de (Miikerrer) yayimlanan 104 sira no’lu Teblig aracihgiyla giincellenmistir.

“TMS Ara Dénem Finansal Raporlama” Standard:

- On tgiinett degigiklik TFRS 15 tarafindan yapilmig olup, 31/12/2017 tarihinden sonra baglayan hesap
dénemleri icin gecerlidir. TFRS 15°in erken uygulanmasi durumunda stz konusu degigiklikler de
uygulanir. Soz konusu degisiklik 16/12/2017 tarih ve 30272 sayilh Resmi Gazete'de (Miikerrer)
yayimlanan 67 sira no’lu Teblig araciliiyla glincellenmistir.

“TMS 36 Varhklarda Deger Diigiikliigi” Standard

- Yirmi birinci degisiklik TFRS 15 tarafindan yapilmig olup, 31/12/2017 tarihinden sonra baglayan hesap
dénemleri igin gecerlidir, TFRS 15%in erken uygulanmasi durumunda sz konusu degisiklikler de
uygulanir, Stz konusu degisiklik 16/12/2017 tarih ve 30272 sayili Resmi Gazete'de (Miikerrer)
yaymnlanan 68 sira no’lu Teblig aracilifiyla giincellenmisgtir.

- Yirmi ikinci degigiklik TFRS 9 (2017 Stiriimii) tarafindan yapilmig olup 31/12/2017 tarihinden sonra
baglayan hesap donemleri igin gegerlidir. Stz konusu degigiklik 19/12/2017 tarih ve 30275 sayili Resmi

Gazete’de (Miikerrer) yayimlanan 105 sira no’lu Teblig araciligiyla giincellenmistir,
“TMS 37 Karsihiklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varhklar” Standard:

- Yedinci degigiklik TFRS 15 tarafindan yapilmug olup, 31/12/2017 tarihinden sonra baglayan hesap
donemleri igin gegerlidir. TFRS 15'in erken uygulanmasi durumunda sdz konusu defisiklikler de
uygulanir. S6z konusu degisiklik 16/12/2017 tarih ve 30272 sayilh Resmi Gazete'de (Miikerrer)
yayinlanan 69 sira no‘lu Teblig aracihgiyla giincellenmistir.

- Sekizinci degisiklik TFRS 9 (2017 Sirtimil) tarafindan yamlmg olup 31/12/2017 tarihinden sonra
baglayan hesap donemleri igin gegerlidir. S6z konusu degisiklik 19/12/2017 tarih ve 30275 sayili Resmi
Gazete'de (Milkerrer) yayimlanan 106 sira no’lu Teblig aracihifiyla glincellenmistir.

“TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varhklar” Standard:

- On igiinedi degisiklik TFRS 15 tarafindan yapilmug olup, 31/12/2017 tarihinden sonra baslayan hesap
domemleri icin gegerlidir. TFRS 15%in erken uygulanmasi durumunda stz konusu degigiklikler de
uygulanir. So6z konusu degigiklik 16/12/2017 tarih ve 30272 sayili Resmi Gazete'de (Miikerrer)
yayimlanan 70 sira no’lu Teblig aracihfiyla giincellenmisgtir.

“TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme” Standard:

- Yirmi ikinei degisiklik TFRS 15 tarafindan yapilmis olup, 31/12/2017 tarihinden sonra baglayan hesap
dénemleri igin gegerlidir. TFRS 15°in erken uygulanmasi durumunda séz konusu degigiklikler de
uygulanir. Sz konusu degigiklik 16/12/2017 tarih ve 30272 sayili Resmi Gazete'de (Mikerrer)
yaymmlanan 71 sira no’lu Teblig aracihiyla giincellenmistir.

- Yirmi ticiincii degisiklik TFRS 9 (2017 Siiriimil) tarafindan yapilmis olup 31/12/2017 tarihinden sonra
baslayan hesap dénemleri igin gegerlidir. Soz konusu degisiklik 19/12/2017 tarih ve 30275 sayih Resmi
Gazete’de (Miikerrer) yayimlanan 107 sira no’lu Teblig aracihifiiyla gtincellenmistir.
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ARZ GAYRIMENKUL VE GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
31.03.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
“TMS 40 Yatirim Amach Gayrimenkuller” Standard:

- Dokuzuncu degisiklik TFRS 15 tarafindan yapilmig olup, 31/12/2017 tarihinden sonra baglayan hesap
donemleri i¢in gecerlidir. Stz konusu degisiklik 16/12/2017 tarih ve 30272 sayih Resmi Gazete'de
(Miikerrer) yaymmlanan 72 sira no’lu Teblig aracihiiyla glincellenmistir.

- Onuncu degigiklik TMS 40 tarafindan yamlmis olup, 31/12/2017 tarihinden sonra baslayan hesap
dénemleri i¢in gegerlidir.  S6z konusu degisiklik 17/12/2017 tarih ve 30273 sayili Resmi Gazete'de
yayunlanan 81 sira no’lu Teblig aracilifiyla giincellenmistir.

“TFRS Yorum 2 Uyelerin Kooperatif Isletmelerdeki Hisseleri ve Benzeri Finansal Araclar” Yorumu

- Dérdiinett degisiklik TFRS 9 (2017 Striimil) tarafindan yapilmig olup 31/12/2017 tarihinden sonra
baglayan hesap dénemleri icin gecerlidir. S6z konusu defisiklik 19/12/2017 tarih ve 30275 sayilh Resmi
Gazete’de (Miikerrer) yayumlanan 108 sira no’lu Teblig aracilifiyla glincellenmistir.

“TFRS Yorum 5 Hizmetten Cekme, Restorasyon ve Cevre Rehabilitasyon Fonlarindan Kaynaklanan
Paylar Uzerindeki Haklar” Yorumu

- Daordiincii degigiklik TFRS 9 (2017 Siiriimii) tarafindan yapilmig olup 31/12/2017 tarihinden sonra
baglayan hesap donemleri igin gegerlidir. S6z konusu degigiklik 19/12/2017 tarih ve 30275 sayili Resmi

Gazete'de (Mitkerrer) yayimlanan 108 sira no’lu Teblig aracilifiyla giincellenmistir.
“TFRS Yorum 10 Ara Dénem Finansal Raporlama ve Defer Dilgilkliigii” Yorumu

Besinci degisiklik TFRS 9 (2017 Siiriimit) tarafindan yapilmig olup 31/12/2017 tarihinden sonra baglayan
hesap démemleri igin gegerlidir. Soz konusu degigiklik 19/12/2017 tarih ve 30275 sayili Resmi Gazete’de
(Miikerrer) yaymmlanan 108 sira no’lu Teblig aracihifiyla giincellenmistir.

“TFRS Yorum 12 imtiyazh Hizmet Anlagmalar” Yorumu

- Beginci degisiklik TFRS 15 tarafindan vapilmis olup, 31/12/2017 tarihinden sonra baglayan hesap
dénemleri igin gegerlidir. TFRS 15°in erken uygulanmasi durumunda stz konusu degisiklikler de
uygulanir, S6z konusu degisiklik 16/12/2017 tarih ve 30272 sayih Resmi Gazete'de (Miikerrer)
yayimmlanan 73 sira no’lu Teblig aracilifryla giincellenmisgtir.

- Alunci degisiklik TFRS 9 (2017 Stirtimil) tarafindan yapilmig olup 31/12/2017 tarihinden sonra baglayan
hesap dénemleri igin gegerlidir. Stz konusu degisiklik 19/12/2017 tarih ve 30275 sayili Resmi Gazete'de
(Miikerrer) yayimlanan 109 sira no’lu Teblig aracilifiyla giincellenmistir.

“TFRS Yorum 16 Yurt Digindaki isletmede Bulunan Net Yatinmm Finansal Riskten Korunmasi”
Yorumu

- Ugtinctl degisiklik TFRS 9 (2017 Stirtimil) tarafindan yapilms olup 31/12/2017 tarihinden sonra baglayan
hesap dénemleri i¢in gegerlidir. Stz konusu degisiklik 19/12/2017 tarih ve 30275 sayih Resmi Gazetede
(Mtkerrer) yayimlanan 110 sira no’lu Teblig aracihifiiyla giincellenmistir.

“TFRS Yorum m 19 Finansal Bor¢larm Ozkaynaga Dayali Finansal Araclarla Odenmesi” Yorumu
kinei degisiklik TFRS 9 (2017 Siiriimil) tarafindan yapilmis olup 31/12/2017 tarihinden sonra baslayan

hesap dénemleri i¢in gecerlidir. 56z konusu degisiklik 19/12/2017 tarih ve 30275 sayili Resmi Gazete'de
(Mitkerrer) yayimlanan 111 sira no’lu Teblig aracilifiiyla giincellenmistir.




ARZ GAYRIMENKUL VE GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
31.03.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

{(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)

“TMS Yorum 27 Yasal Agdan Kiralama Gériinimindeki Islemlerin Oziiniin Degerlendirilmesi”
Yorumu

- Dérdiineti degigiklik TFRS 15 tarafindan yapilmig olup, 31/12/2017 tarihinden sonra baglayan hesap
donemleri i¢cin gecerlidir. TFRS 15°in erken uygulanmasi durumunda séz konusu degisiklikler de

uygulanir. Stz konusu degisiklik 16/12/2017 tarih ve 30272 sayili Resmi Gazete'de (Milkerrer)
yayimlanan 74 sira no’lu Teblig aracihifiyla giincellenmigtir.

- Beginci degigiklik RS 9 (2017 Siriimii) tarafindan yapilmis olup 31/12/2017 tarihinden sonra baglayan
hesap dénemleri igin gecerlidir. Stz konusu degisiklik 19/12/2017 tarih ve 30275 sayih Resmi Gazete'de
(Miikerrer) yaymmlanan 112 sira no’lu Teblig aracilifiyla giincellenmistir.

“TMS Yorum 32 Maddi Olmayan Duran Varhklar - internet Sitesi Maliyetleri” Yorumu

- lkinci depisiklik TFRS 15 tarafindan yapilmis olup, 31/12/2017 tarihinden sonra baglayan hesap
donemleri igin gegerlidir. TFRS 15°in erken uygulanmasi durumunda stz konusu degisiklikler de
uygulanir.  S6z konusu degisiklilkk 16/12/2017 tarih ve 30272 sayih Resmi Gazete'de (Miikerrer)
yayimlanan 74 sira no’lu Teblig aracihifiyla giincellenmistir.

“Yazim ve Dilbilgisi Diizeltmeleri Kapsaminda Degisiklikler”

- Baz TMS / TFRS'lerde Uluslararasi Muhasebe Standartlar Kurulu tarafindan yayimlanan yazim ve
dilbilgisi diizeltmeleri kapsaminda degisiklikler yapilmistir.

d. 31/12/2018 tarihinden sonra baslayan hesap dénemleri icin gecerli olan TMS / TFRS ve Yorumlar

“TMS 10 Raporlama Déneminden (Bilanco Tarihinden) Sonraki Olaylar” Standard:

- Dérdiinett degisiklik dogrudan TMS 10 tarafindan yapilmis olup, 31/12/2008 tarihinden sonra baglayan
hesap dénemleri i¢in gegerlidir. 86z konusu degisiklik 28/11/2008 tarih ve 27068 sayili Resmi Gazetede
yayimlanan 110 sira no’lu Teblig aracih@iyla giincellenmistir.

“TMS 28 istirakler ve iy Ortakliklarindaki Yatmmlar” Standard:

- Ugiineli degisiklik TMS 28 tarafindan yapilmis olup, 31/12/2018 tarihinden sonra baglayan hesap
donemleri i¢in gegerlidir. Séz konusu degisiklik 18/12/2017 tarih ve 30274 sayih Resmi Gazete'de

yayimlanan 83 sira no’lu Teblig aracilifiyla giincellenmigtir.

Sirket, yukanda agiklanan degisiklik, standart ve yorumlarin uygulanmasimin gelecek diénemlerde finansal
tablolara olan etkileri degerlendirerek, gegerlilik tarihinden itibaren uygulayacaktir.

NOT 3 - ISLETME BIRLESMELERI

Yoktur, (31.12.2017: Yoktur),

NOT 4 - DIGER iISLETMELERDEKI PAYLAR
Yoktur. (31.12.2017: Yoktur),

NOT 5— BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur).
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ARZ GAYRIMENKUL VE GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

31.03.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

- FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade

edilmistir.)

NOT 6 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar:

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur).

Kisa Vadeli Ticari Borglar:

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur).

Kisa Vadeli Diger Alacaklar:

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur).

Kisa Vadeli Diger Borglar:

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur).

Satiglar

01.01.-
31.03.2018

01.01.-
31.03.2017

Portfoy Yionetim Geliri

Arz Gayrimenkul - Birinci Gayrimenkul Yatinm Fonu

275.721

0

Arz Gayrimenkul - Ikinci Gayrimenkul Yatirim Fonu

842.803

63.312

Arz Gayrimenkul - Birinci Girigim Sermayesi Yatinm Fonu

7.469

Performans Ucreti Tahakkuku

Arz Gayrimenkul - Birinci Gayrimenkul Yatirum Fonu

0

Arz Gayrimenkul - Ikinci Gayrimenkul Yatirim Fonu

0

Toplam

1.125.993

63.312

Ahslar

01.01.-
31.03.2018

31.03.2017

01.01.-

Faaliyet giderleri

| Odenen Fon Gideri Asim Bedeli _ I

Arz Gayrimenkul - Tkinci Gayrin;flzlrikul Yatirim Fonu

(=]

Arz Gayrimenkul - lkinci Gayrimenkul Yatirim Fonu

=]

L=

Toplam

01.01.-
31.03.2018

31.03.2017

01.01.-

Yonetim ve Denetim Kurulu

0

0

Kilit Personel (Genel md.,Genel md. Yrd.,diger)

0

0

Toplam

0

0




ARZ GAYRIMENKUL VE GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

31.03.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN-DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

[ 31.03.2018 | 31.12.2017

Bireysel Miisteriler 413.900 0

| Toplam 413.900 0
Kisa Vadeli Ticari Borglar

31.03.2018 | 31.12.2017

Diger Ticari Bor¢lar 46.314 71.629

Toplam 46.314 71.629

NOT 8 — FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Yoktur (31.12.2017: Yoktur).

NOT 9 - DIGER ALACAK VE BORCLAR
Kisa Vadeli Diger Alacaklar

Yoktur (31.12.2017: Yoktur).

Uzun Vadeli Diger Alacaklar

Yoktur (31.12.2017: Yoktur).

Kisa Vadeli Diger Borglar

31.03.2018 | 31.12.2017
(Odenecek Vergi Ve Fonlar 196.868 9.004
Diger Borglar 1.199 959
Toplam 198.067 9.963

NOT 10 - STOKLAR
Yoktur {31.12.2017: Yoktur).

NOT 11 - CANLI VARLIKLAR

Yoktur (31.12.2017: Yoktur).
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ARZ GAYRIMENKUL VE GIRiSIM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S.
31.03.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 12 - PESIN ODENMIS$ GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Kisa vadeli pesin denmis giderler

| Performans Ucreti Tahakkuku 31.03.2018 | 31.12.2017
Arz Gayrimenkul - Birinci Gayrimenkul Yatirim Fonu 0 640.900
Arz Gayrimenkul - ikinei Gayrimenkul Yatirim Fonu 0 6.152.093

Gelecek Aylara Ait Giderler 26.285 36.930
Verilen Siparis Avanslar 1.304 1.304
Toplam 27.589 6.831.227

Uzun vadeli pesin 8denmis giderler

Yokmir (31.12.2017: Yoktur).

NOT 13 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur (31.12.2017: Yoktur).

NOT 14 - MADDI DURAN VARLIKLAR

31.03.2018 tarihinde sona eren dénem iginde maddi varhiklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda gerceklegen

hareketler asagidaki gibidir:

Maliyet 31.12.2017 Giris Cikis | 31.03.2018
Tagitlar 292.715 0 0 292.715
Demirbaslar 57.216 0.268 0 66.484
Ozel Maliyetler 22.789 0 0 22.789
Toplam 372.720 9.268 0|  381.987
Birikmis Amortisman -

Tasitlar (24.393) (14.636) 0 (39.029)
Demirbaslar (114213 . (3.021) 0 (14.142)
M(:)ze] Maliyetler (1.516) (1.139) 0 (2.655)
Toplam (37.030) (18.796) 0 (55.826)
Net Defer 335.690 T 326.162

31.12.2017 tarihinde sona eren dénem i¢inde maddi varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda gerceklesen

hareketler asagidaki gibidir:

Maliyet 31.12.2016 Girig  Cikig| 31.12.2017
Tagitlar 0 202,715 0] 292715
Demirbaslar 11.650| 46,050 (484) 57.216
(Ozel Maliyetler 0 22.789 0 22.789
Toplam 11.650|  361.553 @s4)|  372.720
Birikmis Amortisman

Tasitlar 0] (24.393) 0] (24.393)
Demirbaglar (2.770) 8533 181 (1L121)
Ozel Malivetler 0 (1.516) 0 (1.516)
Toplam (2.770) (34.441) i 181 (37.030)
Net Deger 8880 s
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ARZ GAYRIMENKUL VE GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
31.03.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 15 - HIiZMETTEN CEKME, RESTORASYON VE CEVRE REHABILITASYON
FONLARINDAN KAYNAKLANAN PAYLAR UZERINDEKI HAKLAR

Yoktur (31.12.2017 : Yoktur.)

NOT 16 —- UYELERIN KOOPERATIF iSLETMELERDEKI HISSELERI VE BENZERI FINANSAL
ARACLAR

Yoktur (31.12.2017 : Yoktur.)

NOT 17 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31.03.2018 tarihinde sona eren dénem iginde maddi olmayan varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda
gerceklesen hareketler agagidaki gibidir:

Maliyet | 31.12.2017 Girig Cikis 31.03.2018
Haklar 8.323 821 0 9.145
Kurulus Ve Orgiitlenme Giderleri 4.227 0 0 4.227
| Toplam 12.550 821 0 13.372
Birikmis Amortisman
| Haklar (4.196) (716) 0 (4.913)
Kurulug Ve Orgiltlenme Giderleri (2.114) (211) 0 (2.325)
Toplam (6.310) (928) 0 (7.238)
Net Deger B 6.241 6.134

31.12.2017 tarihinde sona eren dénem i¢inde maddi olmayan varhiklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda
gergeklesen hareketler agagidaki gibidir:

Maliyet ) 31.12.2016 |  Giris Cikis 31.12.2017
| Haklar 5.352 2.971 0 8.323
Kurulus Ve Orgiitlenme Giderleri 4227 0 0 4.227
Toplam 9.579 2.971 0 12.550
Birikmis Amortisman __Jl

Haklar (953) (3.243) 0 (4.196)
Kurulus Ve Orgiitlenme Giderleri | (1.267) (846) 0 (2.113)
Toplam (2.220) (4.090) 0 {6.310)
Net Deger ) 7.359 6.240

NOT 18 - SEREFIYE
Yoktur (31.12.2017: Yoktur).
NOT 19 —- MADEN KAYNAKLARININ ARASTIRILMASI VE DEGERLENDIRILMESI
Yoktur (31.12.2017 : Yoktur.)

NOT 20 - KIRALAMA iISLEMLERI

Yoktur (31.12.2017 : Yoktur.)




ARZ GAYRIMENKUL VE GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

31.03.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade Edl]l‘l‘l]§tll‘ )

NOT 21- IMTIiYAZLI HIZMET ANLASMALARI

Yoktur (31.12.2017: Yoktur).

NOT 22~ VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU

Yoktur (31.12.2017: Yoktur).

NOT 23 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yoktur (31.12.2017: Yoktur).

NOT 24 - BORCLANMA MALIYETLERI

Yoktur (31.12.2017: Yoktur).

NOT 25 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Alinan Teminatlar

Yoktur (31.12.2017: Yoktur).

Verilen Teminatlar

31.03.2018| 31.12.2017
Verilen Teminatlar 5.000 5.000
| Toplam 5.000 5.000 |
Aktif Degerlerin Sigorta Teminat Tutarlar
Yoktur (31.12.2017: Yoktur).
31.03.2018 | 31.12.2017
A. Kendi tiizel kisiligi adina verilmis olan TRI' lerin toplam tutan 5.000 5.000
B. Tam konsolidasyon kapsamma dahil edilen ortakliklar lehine verilmis olan TRI' 0 0
lerin toplam tutar: |
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin 0 0
amaciyla verilmis olan TRI' lerin toplam tutan
D. Diger verilen TRI' lerin toplam tutari 0 0
i. Ana ortak lehine verilmis olan TRI' lerin toplam tutar 0 0
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup girketleri lehine verilmig 0 0
olan TRI' lerin toplam tutar:
jii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine verilmis olan TRI' lerin 0 0
toplam tutary
5.000 5.000

Toplam

Sirket'in vermis oldugu diger TRI'lerin Sirket'in zkaynaklarina oram (%)

NOT 26 - TAAHHUTLER

Yoktur (31.12.2017: Yoktur).
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ARZ GAYRIMENKUL VE GIRiSIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
31.03.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 27 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKIN KARSILIKLAR

Cahsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler:

31.03.2018 | 31.12.2017
Odenecek Vergi Ve Fonlar - 24.162 77.904
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 25.388 10.385
Toplam 49,550 88.288
Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsihklar:

31.03.2018 | 31.12.2017
Kidem Tazminaii Kargili 4.461 12.302
Toplam - 4.461 12.302

T.C. Kanunlarma gre Sirket, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye aynlan, is iliskisi kesilen, askerlik
hizmetleri igin ¢agrilan veya vefat eden her galisanina kidem tazminati ddemek mecburiyetindedir.

(denecek tazminat, her hizmet yih igin bir aylik maas tutan kadardr ve bu miktar 31.03.2018 tarihi itibariyle,
5.001,76.-TL ( 31.12.2017: 5.001,76TL) ile siirlandirilmistir.

Kidem tazminati yilkkiimliligll yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsihigs,
Grubun ¢ahsanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliilitk tutarnin bugiinki
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar™), Sirketin
ylkiimliliklerinin, tanimlanmig fayda planlan kapsaminda aktileryal degerleme yéntemleri kullamlarak
gelistirilmesini ¢ngériir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliklerin hesaplanmasinda kullamilan aktiieryal
varsayimlar asagiida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yikiimlilik tutarmin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31.03.2018 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar,
gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yilkiimliiliigiintin bugiinkii degeri
tahmin edilerek hesaplanmaktadir. Bilango tarihindeki karsiliklar, yilik % 10,23 (31.12.2017: % 11,92)
enflasyon ve % 13,23 (31.12.2017: % 12,44) faiz oram varsayinlarina gore yaklagik % 2,72 (31.12.2017: %
0.46) olarak elde edilen reel iskonto oram kullamlmak suretiyle hesaplanmistir.

Kidem tazminati tavam alti ayda bir revize edilmektedir.

Dénem i¢indeki kidem tazminati karsih@imim hareketleri agagidaki gibidir.

31.03.2018 | 31.12.2017
Dénem Bas: 12.303 4.801
Dénem igerisindeki artig 0 6.692
Faiz maliyeti 57 13
Konusu Kalmayan karsihklar — -8.177 0
Alktiieryal Kayip / Kazang 278 796
Diinem Sonu 4.461 12.302
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ARZ GAYRIMENKUL VE GIRiSIM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S.

31.03.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 28 - NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

Genel Yinetim Giderleri

01.01.- 01.01.-

31.03.2018 | 31.03.2017
Personel ijcret ve benzeri giderleri (311.813)| (107.336)
Danigmanlik ve denetim giderleri (56.611) (39.375)
Kira giderleri (26371)|  (20382)
Vergi, harg, komisyon ve benzeri giderler (96.204) (557)
Aidat giderleri (1.032) 2.772)
Fon Gider Asim Bedeli 0 0
Amortisman giderleri (19.724) (2.646)
Kidem Tazminat: Karsihi (57) (4.965)
Diger giderler (125.134) (78.697)
Toplam (636.945)| (256.731)
NOT 29 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger dénen varhklar:
e 31.03.2018 |31.12.2017
Devreden K.D.V. 0 0
is Avanslan 0 82
Personel Avanslar 59.000 40.000
Toplam 59.000 40.082

Kisa vadeli diger yiikiimliilikler:

Yoktur (31.12.2017: Yoktur).
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ARZ GAYRIMENKUL VE GIRiSIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
31.03.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AlT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 30 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERI

30.1) Odenmis Sermaye

Sirket’in kayith sermaye tavam 5.000.000.-TL dir. (31.12.2017: 5.000.000.-TL)

Sitket ¢ikanlnug sermayesi 3.000.000.-TL'dir Sermaye beheri 1.-TL degerinde 3.000.000 adet hisseden
olusmaktadir. (31.12.2017: 3.000.000.-TL, Sermaye beheri 1.-TL degerinde 3.000.000 adet hisseden

olusmaktadir.

Sirket ortaklarinin ad ve soyadlari ile sermaye paylar asagida agiklanmigtir.

31.03.2018 31.12.2017
Pay Orani (%) | Pay Tutann | Pay Oram (%) | Pay Tutan
Ayhan Ozgiirel 50,00 1.500.000 50,00 1.500.000
Mehmet Sami Saylan 50,00 1.500.000 50,00 1.500.000
Toplam 100,00  3.000.000 100,00 |  3.000.000

30.2) Kardan Ayrilan Kisitlanmms Yedekler
Kardan ayrilmig kisitlanmis yedekler yasal yedeklerden olusmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinei tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket'in ddenmis sermayesinin %20’sine
ulagincaya kadar, kanuni net karin %5°1 olarak aynhr, Tkinci tertip yasal yedekler ise ddenmig sermayenin
%5’ini asan dagitilan karm %10°udur. Tirk Ticaret Kanunu'na gire, yasal yedekler tdenmis sermayenin
2450’sini gegmedigi siirece sadece zararlan netlestirmek igin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde
kullamilmasi miimkiin degildir.

SPK'nin 2008/18 sayil haftalik biilteninde yapms oldugu duyuruda;

“(Ozkaynak kalemlerinden, “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 466°nc1 maddesi gergevesinde yasal yedek statiisiinde olan “Hisse Senedi fhrag Primleri™nin,
yasal kayitlardaki tutarlar: tizerinden gésterilmesi gerekmektedir. Bu kapsamda, UMS/UFRS cergevesinde
yapilan deferlemelerde farklhiliklar ortaya ¢ikmasi halinde (enflasyon diizelimesinden kaynaklanan farkhiliklar
gibi); stz konusu farkliliklar, “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve henilz sermayeye ilave
edilmemisse, “8denmis sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “sermaye diizeltmesi farklar”
kalemiyle; “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Thrag Primleri“nden kaynaklanmakta ve
hentiz  kar dafiimi veya sermaye arlinmina  konu olmamigsa, geemis yillar kar/zararlariyla
iliskilendirilecektir.

Diger tdzkaynak kalemleri ise UMS/UFRS cergevesinde degerlenen tutarlart tizerinden gosterilecektir. Bu
kapsamda, daha 6nce yasal kayitlardaki tutarlara gire gosterilmesi istenen diger 6zkaynak kalemlerine iliskin,
ana hesaptan ayri bir kalemde gésterilen (6zsermaye enflasyon dilzelime farklari gibi) diizeltme farklar, ilgili
olduklar 6zkaynak kalemlerine daginlacaktir. Dolayisiyla, daha 8nce olugmus dilzelime farklar,

- ddenmis sermayeden kaynaklanmaktaysa, agilacak “sermaye diizelime farklar™ kalemine,
- kardan ayrilan kisitlanmamis yedeklerden veya ihra¢ primlerinden kaynaklanmaktaysa gegmis yillar

kar/zararina,
- diger dzkaynak kalemlerinden (diger yedeklerden) kaynaklanmaktaysa, ilgili olduklari dzkaynak kalemine
dagitilir,

Diger taraftan, daha tnce olugmus diizeltme farklan sermaye artirirm, kar dagitimi veya zarar mahsubunda
kullamlmis ise; kullanilan miktar ilgili olduklar dzkaynak kaleminin UMS/ UFRS’ye gore tespit edilmis
tutarindan diisiiliir.”” denilmektedir. =
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ARZ GAYRIMENKUL VE GIiRiSIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
31.03.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FiINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 30 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

30.3) Diger Kazan¢/Kayiplar

31.03.2018 | 31.12.2017
Aktileryal Kazang Kayip (899) (796)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 61 175
Toplam (838) (621)

30.4) Kardan Aynlan Kisitlanmis Yedekler

31.03.2018 | 31.12.2017
Yasal Yedekler 318.198 -
Toplam ) 318.198 -

30.5) Gegcmis Yullar Kar/(Zararlari) ile Dénem Net Kar Zaran

L _ 31.03.2018 | 31.12.2017
Gegmig Yillar Karlary/Zararlari 2.817.100 (513.326)
Net Dénem Kari/Zaran (¥) 501.788 4.825.124
Toplam 3.318.888 | 4.311.798

(*)-Onceki dénem net dénem karindan cari dénemde 1.176.500.-TL temettii ddemesi yapilmistir.

UMS 29 uyaninca enflasyona gore dilzeltilen ilk mali tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve gegmis
yillar zararinda izlenen tutarin, SPK'nin kar dagitimmna iliskin dlizenlemeleri cergevesinde, enflasyona gore
diizeltilmis mali tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmas

esastir. Bununla birlikte, gegmis yillar zararinda izlenen séz konusu tutar, varsa dénem kan ve dagitilmamg
gecmis yil karlar, kalan zarar miktarimin ise swasiyla olapaniistil yedek akgeler, yasal yedek akgeler,

tzkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden
mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktadir.

30.6) Kontrol Giicli Olmayan Paylar

Yoktur (31.12.2017: Yoktur).

30.7) Deger artis fonu

Yoktur (31.12.2017: Yoktur).
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 31 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

01.01.- 01.01.-

31.03.2018 | 31.03.2017

Porifty Yonetim Gelirleri 1.125.993 63.312
Performans Ucreti Gelirleri 0 0
Toplam 1.125.993 63.312

NOT 32 - INSAAT SOZLESMELERI
Yoktur (31.12.2017: Yoktur).

NOT 33 - GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE
GELISTIRME GIDERLERI]

01.01.- 01.01.-

31.03.2018 | 31.03.2017

Genel Yonetim Giderleri (636.945) | (256.731)
Toplam (636.945)|  (256.731)

NOT 34 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

Diger faaliyetlerden gelir ve karlar

01.01.- 01.01.-

31.03.2018 | 31.03.2017

SGK Tesvik Indirim Gelirleri 9.698 2.502

Diger 8.377 1.348

Toplam 18.075 3.850

Diger faaliyetlerden gider ve zararlar

01.01.- 01.01.-
31.03.2018 31.03.2017
Birinci GYF Giderleri 0 (5.258)
Birinci GSYF Giderleri 0 0
Ugiincii GYF Giderleri (2.709) 0
Diger Giderler (798) (11.504)
Toplam — (3.507) (16.762)

NOT 35 - YATIRIM FAALIYETLERDEN GELIRLER VE GIiDERLER

Yatirim Faaliyetlerden Gelirler

01.01.- 01.01.-

31.03.2018 31.03.2017

Yatirim Fonu Degerleme Geliri 101.914 0
Toplam 101.914 0

Yatirim Faaliyetlerden Giderler

Yoktur (01.01.-31.03.2017: Yoktur).
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 36 — CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

Amortisman ve Itfa Giderleri

01.01.- 01.01.-
31.03.2018 | 31.03.2017
Genel ybnetim giderleri (19.724) (2.646)
Toplam (19.724) (2.646)
Cahsanlara saglanan fayda ve hizmetler (Kidem Tazminati Karsihk Giderleri):
01.01.- 01.01.-
31.03.2018 | 31.03.2017
Genel yonetim giderleri (57) (4.965)
Toplam (57) (4.965)
NOT 37 - FINANSMAN GIDERLERI / GELIRLERI
Finansman gelirleri
01.01.- 01.01.-
31.03.2018 | 31.03.2017
Faiz/Vade Farki Gelirleri 47.605 13.615
Toplam 47.605 13.615
Finansman giderleri
01.01.- 01.01.-
31.03.2018 | 31.03.2017
Finansman Giderleri (8.812) 0
Banka Komisyon Giderleri (214) 0
Teminat Mektubu Komisyon Giderleri - 0 0
Toplam (9.026) 0
NOT 38 - DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZI
01.01.- 01.01.-
31.03.2018 | 31.03.2017
Aktlleryal Kazang Kayip S (278) (181)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 61 36
Toplam (217) (145)

NOT 39 - SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN

FAALIYETLER

Yoktur (31.12.2017: Yoktur).
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 40 — GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL)

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi oram 2017 yili i¢in %20'dir (2016: %20). Kurumlar vergisi oram1 kurumlarin
ticari kazancima vergi yasalar: geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda
yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi)
indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahmna uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi
tdenmemektedir:

5520 Sayih Kurumlar Vergisi Kanunu'na gére kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan
igtirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riichan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satigindan dogan
kazanglannim %757 21.06.2006 tarihinden baglayarak kurumlar vergisinden istisnadir. Istisnadan
yararlanmak igin stz konusu kazancin pasifie bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile igletmeden
gekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yamildigi yili izleyen ikinci takvim yih sonuna kadar tahsil
edilmesi gerekir.

Tiirkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilifi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye'de
yerlesik kurumlara tdenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz, Bunlann digmmda kalan kisi ve
kurumlara yapilan temettti tdemeleri %15 (2016: %15) oraninda stopaja tabidir, Karin sermayeye ilavesi, kar

dagitimi sayilmaz.

Sirketler tiger aylik mali karlar tizerinden %20 (2016: %20) oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi
izleyen ikinci aym 14 {incii giiniine kadar beyan edip 17 (2016: 17) inci giinii aksamma kadar dderler. Y1l iginde
ddenen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 8denmis gecici vergi tutan kalns ise bu tutar nakden iade
ahnabilecegi gibi devlete karg olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir,

Tiirkiye'de 6denecek vergiler konusunda wvergi otoritesi ile mutabakat safilamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandig ayi takip eden dérdiineti ayin 25
inci glintl aksamina dar bagh bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yi1l zarfinda muhasebe kayitlanm inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse yapilacak vergi tarhiyat nedeniyle vergi miktarlar degisebilir. Tiirk vergi mevzuatina gére beyanname
tizerinde gdsterilen mali zararlar 5 yih asmamak kaydiyla dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak,
mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Sirket’e iliskin
olanlan agagida aciklanmistir:

Kurumlarm tam miikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii
kazanglar (yatinm fonlarmin katilma belgeleri ile yatrmm ortakliklar hisse senetlerinden elde edilen kar
paylari hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir.

Kurumlarm riighan hakki kuponlarinn satigindan elde ettikleri kazanglanimin %675'lik kisom ile anonim
sirketlerin kuruluslarinda veya sermayelerini artirdiklar: swada gikardiklari hisse senetlerinin itibari
degerlerinin {izerinde elden ¢ikanlmasindan saglanan emisyon primi kazanglar kurumlar vergisinden
istisnadir.

Dolayis: ile ticari kar/ (zarar) rakami i¢inde yer alan yukanida sayilan nitelikteki kazanglar/ (kayiplar) kurumlar
vergisi hesabinda dikkate almmigtir.

Kurumlar Vergisi matrahmin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yanmda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 8. maddesi ve Gelir Vergisi Kanunu'nun 40. madde hitkmiinde belirtilen indirimler ile birlikte
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 10. maddesinde belirtilen diger indirimler de dikkate alinir. ;./“':‘—_"‘“'-‘u
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NOT 40 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL) (Devami)

Transfer fivatlandirmast

5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu'nun transfer fiyatlamas ile ilgili yeni diizenlemeler getiren 13. maddesi
01.01.2007 tarihi itibartyla yiiriirliige girmis bulunmaktadir. AB ve OECD transfer fiyatlandirmast rehberini
esas alan ilgili madde ile birlikte transfer fiyatlamas ile ilgili diizenlemelerde ciddi degisiklikler yapilmistir,
Bu gergevede, kurumlarin iligkili kisilerle yaptiklar1 mal veya hizmet alim va da satimlarinda emsallerine
uygun olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmalar1 gerekmektedir. Emsallere uygunluk ilkesi, iliskili
kisilerle yapilan mal veya hizmet alm ya da satiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralannda béyle bir
iligkinin bulunmamas! durumunda olusacak fivat veya bedele uygun olmasim ifade etmektedir. Kurumlar,
iligkili kisiler ile gergeklestirdigi iglemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat veya bedelleri ilgili kanunda
belirtilen y&ntemlerden islemin mahiyetine en uygun olamim kullanmak suretiyle tespit edeceklerdir.
Emsaline uygunluk ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat ve bedellere iliskin hesaplamalara ait kayit, cetvel
ve belgelerin ispat edici kagitlar olarak kurumlar tarafindan saklanmas: zorunlu kilmmustir. Ayrica, kurumlar
bir hesap dénemi igerisinde iligkili kisiler ile yaptiklan islemlere iliskin olarak bilgi ve belgeleri igerecek
sekilde bir rapor hazirlayacaklardir.

Emsallere uygunluk ilkesine aykir: olarak tespit edilen bedel veya fiyat izerinden mal veya hizmet alim ya
da satimmda bulunulmast halinde kazancin tamamen veya kismen transfer fiyatlamas: yoluyla &rtiilii olarak
dagitilmis sayilacaktir, Tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmas: yoluyla értillil olarak dagitilan kazang
13 Unell maddede belirtilen sartlarin gergeklestigi hesap déneminin son giinil itibariyla dagitilimis kar pay:
veya dar miikellefler i¢in ana merkeze aktarilan tutar sayilacaktir. Transfer fiyatlandirmasi yoluyla dagitilmis
kar paymin net kar payi tutar1 olarak kabul edilmesi ve briite tamamlanmas: sonucu bulunan tutar tizerinden
ortaklarm hukuki nitelifine goére belirlenen oranlarda vergi kesintisi yapilacakur. Daha 6nce yapilan
vergilendirme iglemleri, taraf olan miikellefler nezdinde buna gore diizeltilecektir. Ancak, bu diizeltmenin
yapilabilmesi igin ortillil kazang dagitan kurum adma tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmas:
gerekmektedir. Ortiili kazang dagitlan kurum nezdinde yapilacak diizeltmede dikkate alinacak tutar,
kesinlesen ve &denen tutar olacaktir.

Cari Dinem Vergisiyle Tlgili Varlik ve Yaktmlilikier:

Cari Dénem Vergisiyle Tigili Varhklar

31.03.2018 31.12.2017

Pegin Odenen Vergiler 0 0
Toplam _ 0 0

Cari Dénem Vergisiyle flgili Yilkiimliiliikler

- 31.03.2018 | 31.12.2017
Dénem Kar1 Vergi ve Yasal Yitkiimlillikler Karsilifin 142.661 1.123.707
Donem Karimin Pesin Odenen Vergi ve Diger Yiikiimliiliikleri.(-) (26.614) | (27.492)
Toplam . 116.048 1.096.215

Vergi giderleri asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-

31.03.2018 | 31.03.2017

Cari donem kurumlar vergisi karsilifs (142.661) 0
Ertelenmis vergi gelir / (gideri) 340 36.601
Gelir tablosundaki vergi karsihi . (142.322) 36.601
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NOT 40 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL) (Devamni)

Ertelenen Vergi Varliklar ve Yiikiimliiliikleri

Sirket, ertelenmis vergi varhk ve yilktimlilltiklerini, varlik ve yitkiimlitliiklerin bilangodaki kayith degerleri ile
vergi degerleri arasinda olugan gegici farklar tizerinden bilango tarihi itibariyla yasalagmis vergi oranlarini
kullanarak hesaplamaktadir.

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak ylriirlige giren 7061 sayih “Bazi Vergi Kanunlan le
Diger Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillan igin
kurumlar vergisi orani %20°den %22°ye gikarilmigtir. 36z konusu kanun kapsaminda, 31 Aralik 2017 tarihli
finansal tablolarda ertelenmis vergi varlik ve yiikiimlilikleri, gegici farklarin 2018, 2019 ve 2020 yillarinda
vergi etkisi olugturacak kismi igin %22 vergi orani ile, gegici farklarm 2021 ve sonraki doénemlerde vergi
etkisi olusturacak kismi i¢in ise %20 orani ile hesaplanmustir. (2016: %20).

Her bilango tarihi itibariyla, kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi varhgi yeniden gézden gegirilmektedir.
Gelecekte elde edilecek mali karm ertelenen vergi varlifinin kazanilmasina imkan vermesinin muhtemel
olmasi durumunda, 8nceki dénemlerde kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi varhg kayitlara yansitihir,

31.03.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyle ertelenen vergiye konu olan gegici farklar ve etkin vergi oranlar
kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi yitkiimliiliiZiiniin dagihm asagida zetlenmistir:

31.03.2018 31.12.2017
Toplam Ertelenen Vergi | Toplam Ertelenen
Gegici Varhgi / Gegici Vergi Varhigi/
Farklar Yiikiimliiligi Farklar | Yiikiimidldgii |
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliikleri
Sabit Kiymetler 0 0 (7.287) (1.603)
Toplam 0 0 (7.287) (1.603)
Ertelenmis Vergi Varhklari
Sabit Kiymetler 1,798 396 0 0
Krediler 1.631 359 1.767 389
| Kidem Tazminati 4.461 892 12,302 2.460
Toplam 7.890 1.647 14.070 2.849
Ertelenmis Vergi, Net 7.890 1.647 6.782 1.246
Ertelenmis vergi gelir / (gideri) hareket tablosu asagida agiklanmmstir.
o 01.01.- 01.01.-
31.03.2018 | 31.03.2017
Dinem Bast Ertelenmis Vergi Bakiyesi (Net) = 1.246 128.332
Gelir Tablosu lle iliskilendirilen Ertelenen Vergi 340 36.601
Ozkaynaklar [le Iligkilendirilen Ertelenen Vergi 61 36
Dénem Sonu Ertelenmis Vergi Bakiyesi (Net) 1.647 164.969
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NOT 41 - PAY BASINA KAZANC

Hisse basina kar hesaplamalari, bu rapor kapsaminda verilen gelir tablosundaki net dénem karmin ihrag
edilmis bulunan hisse senetlerinin agirlikh ortalama sayisina bolinmesi ile yapilmstur,

01.01.- 01.01.-
31.03.2018 | 31.03.2017

Net Dénem Kan 501.788 | (156.116)
Cikarilmis Adi Hisselerin Agirhkl Ortalama Adedi 3.000.000 | 1.500.000
Hisse Basina Kar/Zarar 0,1673 (0,1041)

NOT 42 - PAY BAZLI ODEMELER
Yoktur (31.12.2017: Yoktur).

NOT 43 — SIGORTA SOZLESMELERI
Yoktur (31.12.2017: Yoktur).

NOT 44 - KUR DEGISIMININ ETKILERI

Sirket’in 31.03.2018 tarihi itibariyle déiviz kuru riski dipnot 48’deki tabloda gdsterilmis olup, 31.03.2018
tarihinde sona eren hesap dénemi itibariyle olusan 0.-TL (Dipnot 37) tutanndaki kur farka geliri ile
(0).-TL (Dipnot 37) tutarindaki kur farks gideri ilisikteki finansal tablolarda sirasiyla finansman gelirleri ve
finansman giderleri hesabinda gosterilmistir.

NOT 45— YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

01.01.2005 tarihinden &nceki dénemlerde ditzenlenen finansal tablolar Tirk Lirasi’min satin alma giictindeki
depisimin gosterilmesi amaciyla, TMS 29 kapsaminda toptan esya genel fiyat endeksleri kullamilarak
enflasyon diizeltmeleri yapilmistir. S6z konusu standartta yilksek enflasyon dénemlerinde para birimi ile
hazirlanan finansal tablolarn, dilzeltme katsayisi kullamilmak suretiyle, paranin satm alma giiciindeki
degismelerin finansal tablo kalemlerine olan etkilerini gidererek, finansal tablolarm paranmn cari satn alma
giicti cinsinden ifade edilmesi 6ngériilmektedir.

SPK, 17.03.2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan kabul
edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine ("SPK Finansal Raporlama Standartlan) uygun finansal tablo
hazirlayan girketler icin, 01.01.2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigmi ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 01.01.2005 tarihinden
baglamak kaydiyla, KGK tarafindan yayimlanmis 29 No'lu "Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama" standard: ("TMS 29") uygulanmamistir.

NOT 46 - TUREV ARACLAR

Yoktur (31.12.2017: Yoktur).
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NOT 47 - FINANSAL ARACLAR

Gercege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varhklar

31.03.2018 | 31.12.2017
KT Portfoy-KTR Fonu 329.530 660.747
Ziraat Portfoy-ZPK Fonu 595.730 205.154
Ziraat Portféy-ZPG Fonu 5.101.644 0
Kira Sertifikasi 0 721.972
Toplam 6.026.904 1.587.873

Teminata Verilen Finansal Varhklar
Yoktur (31.12.2017: Yoktur).
Teminata Verilen Tahviller

Yoktur (31.12.2017: Yoktur).

Finansal Borglar

Kisa Vadeli

31.03.2018 | 31.12.2017
| Kisa Vadeli Banka Kredileri 23.086 17.344
| Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kisimlari (¥) 78.887 75.990
Toplam 101.973 03.334

Uzun Vadeli

31.03.2018 | 31.12.2017
Banka Kredileri (*) a 132.964 153.454
Toplam 132.964 153.454

(*)- Tasit kredisidir.
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NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi

Risk Tanimlamalar:
Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin ytiktimlilliigtinti yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir
kayip/zarar meydana gelmesi riskidir.

Likidite riski
Bir igletmenin finansal borglardan kaynaklanan yiikiimliilikleri yerine getirmekte zorlanmasi riskidir.
Piyasa riski

Piyasa fiyatlarimda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun degerinde veya
gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmasi riski. Piyasa riski g ttrlil riskten olugur: yabanci para riski,
faiz oram riski ve diger fiyat riskidir.

- Yabanci para riski

Doviz kurlarmda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergefe uygun deferinde veya
gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmasi riskidir.

- Faiz oram riski

Faiz oranlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergefe uygun degerinde veya
gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmasi riskidir.

- Diger fiyat riski

Meydana gelen degisimin ilgili finansal aracin kendisinden veya ihrag edenden va da piyasada iglem
gbren benzeri finansal araglarin tamamm etkileyen faktdrlerden kaynaklanip kaynaklanmadigina
bakilmaksizin, piyasa fiyatlarinda olugan degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akiglannda dalgalanma olmasi (faiz orami riski veya yabane para
riskinden kaynaklananlar diginda) riskidir.

Finansal Risk Yonetimi:

Sirket faaliyetlerinden dolay:, borg ve sermaye piyasasi fiyatlanindaki, déviz kurlari ile faiz oranlarmdaki
degigimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmalktadir, Sirket'in toptan risk yénetim programu,
mali piyasalarin tngoriilemezligine odaklanmakta olup, sirketin mali performans fizerindeki potansiyel olumsuz
etkilerin en aza indirgenmesini amaclamaktadir. Aynca Sirket, yalmzca kredi gilivenirlilii olan taraflarla
islemlerini gergeklestirme ve milmkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini
azaltmaya ¢aligmaktadir. Ticari alacaklar, donamim ve yazilim sektériine iligkin ve cografi alanlara dagilmis,
cok sayida miisteriyi kapsamaktadir. Miisterilerin ticari alacak bakiyeleri i{izerinden devamh kredi
degerlendirmeleri yapilmaktadir,




ARZ GAYRIMENKUL VE GIRiSIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
31.03.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade Edllm1§til‘.)

NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)

Sirket’in Finansal Risk Tablolan ve Ilgili Analizler:

Sirket’in; “finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri”, “vadesi gegmis ancak deer

du$ﬂk1ﬂgﬁne ugramamig varhklarmn yaslarina iliskin agiklamalar”, “likidite riski tablosu”, “ddviz pozisyonu
tablosu ve ilgili duyarhlik analizi”, “faiz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarhlik analizi” asagida agiklanmigtir.

Sermaye Risk Yonetimi

Sirket sermaye ybnetiminde, sektdrdeki diger sirketlerle paralel olarak borg sermaye oranini izlemektedir. Bu
oran net borcun toplam &dzkaynaga boéliinmesiyle bulunur, Sirket’in net borg/toplam sermaye orani agagida

gosterilmistir.:

Not 31.03.2018 | 31.12.2017
Toplam finansal bor¢lanmalar 47 234,937 246.787
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri 53 (424.290) (34.003)
Net borg (189.352) 212.784
Ozkaynaklar 6.636.248 7.311.287
Toplam kaynaklar 649.377 1.525.185
Net bor¢lanma/Ozkaynaklar orani -2,85% 2,91%
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ARZ GAYRIMENKUL VE GIiRiSIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
31.03.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedike¢e Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELiIGI VE DUZEYI
(Devamn)

Diéviz Kuru Duyarhhk Analizi:

Yoktur (31.12.2017: Yoktur).

Faiz Pozisyonu ve Duyarhlik Analizi:
Yoktur (31.12.2017: Yoktur).

Degisken Faizli Finansal Araclar Analizi:

(31.12.2017: Yoktur.)
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ARZ GAYRIMENKUL VE GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
31.03.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN-DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 49 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKi ACIKLAMALAR) (Devami)

Finansal araclarin gercefie uygun deferleri

Sirket yonetimi maliyet yéntemi ile muhasebelestirilen finansal varhklarin defter degerinin gercefe uygun
degerlerini yansittigini ditstinmektedir.

Finansal varliklarin ve yitkiimliilitklerin gercege uygun dederi agagidaki gibi belirlenir;

Birinci seviye : Finansal varlik ve yiikiimHiliikler, birbirinin aym varlik ve yliktimliiliikler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fivatlarindan degerlenmektedir.

Ikinei seviye ; Finansal varlik ve yiikiimliliikler, ilgili varhk ya da yilkiimliliiftin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada g&zlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Usglincil seviye :  Finansal varlik ve yikiimliililkler, varlik ya da yilkiimlilliiziin gercefe uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan
girdilerden degerlenmektedir.

Finansal varliklarin seviye simflamalan

Gergegie Uygun Gergege Uygun Degerleme
~ Deger Seviyesi Teknigi

31.03.2018 | 31.12.2017

Gergege uygun deger fark: gelir tablosuna

yansitilan finansal varhiklar 6.026.904| 1.587.873 Sevive | Piyasa Fiyat1 |
Satilmaya hazir finansal varhklar 0 0
| Toplam 6.026.904 1.587.873

Sirket’in® finansal riskten korunma muhasebesi gergevesinde yapmis oldufun finansal uygulamalarn
bulunmamaktadir.

NOT 50 - RAPOLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.

-4] -




ARZ GAYRIMENKUL VE GIRIiSIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
31.03.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR .

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 51 — FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACTKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Portfty vinetimi faalivetlerine iliskin aciklamalar

Sirket, SPK Mevzuat: hitktimleri gergevesinde iki adet gayrimenkul yatirim fonu kurmug olup, bu iki fonun
ytnetimini gerceklestirmekte ve bu iki fondan yonetim ticreti geliri elde etmektedir. Bir adet te Girigim
Sermayesi Yatirim Fonu olup daha ybnetim ticreti tahakkuk etmemistir.

Sermaye veterliligi viikiimliiligiine iliskin aciklamalar

2 Temmuz 2013 tarih ve 28695 sayili Resmi Gazete'de yaymlanan “Portféy Yénetim Sirketleri Ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine liskin Esaslar Tebligi'nin(I1I-55.1)" Sermaye yeterliligine iliskin yiikiiml{iliikleri
diizenleyen 28. maddesine gore Ydnetilen portfdy blyikligl; 100.000.000 TL’'ye kadar olan
Sirketin 6zsermayesinin asgari  2.000.000 TL, 100.000.001 TL'den 500.000.000 TL'ye kadar olan
Sirketin 8zsermayesinin asgari  3.000.000 TL, 500.000.001 TL’den 5.000.000.000 TL’ye kadar olan
Sirketin 6zsermayesinin asgari  5.000.000 TL, 5.000.000.000 TL'yi asan Sirketin zsermayesinin asgari
10.000.000 TL olmasi zorunludur. .Bu kapsamda sahip olmasi gereken asgari 6zsermaye tutarinin
hesaplamasina esas portfoy bilytlkliigti tutarinin belirlenmesinde, son ii¢ ayin sermaye yeterlilifine iliskin
tablolarinda yer alan yénetilen portf8y btiytikltigti tutarlarimin aritmetik ortalamasi dikkate ahmir. Ote yandan,
yonetilen portfoy biyiikliigiintin 10.000.000.000 TL'yi asmasi halinde, 10.000.000.000 TL’yi asan tutarin
%0,02°si kadar ilave dzsermayeye sahip olunmas: gerekmektedir. Sirketin dzsermaye tutarinin 20.000.000
TL’yi agmasi halinde ilave 6zsermaye sart1 aranmaz. Sirketin yénetmekte oldugu portftiylere; bireysel portféy
ybneticiligi hizmeti sunulan kigilerin, yatirim ortakliklarinin, emeklilik yatirim fonlarinin ve kurucusu oldugu
fonlarin portféyleri dahil edilirken; sadece yoneticisi oldugu fonlarin portfoyleri ve Sirketin kendi portfoyii
dahil edilmez.

Sirket, yukarida belirtilen yitkiimlilitklerin yam sira Sermaye Piyasasi Kurulu'nun araci kurumlara iligkin
sermaye yeterliligi yilktimltltiklerine de tabidir. Sermaye yeterliligi diizenlemeleri kapsaminda Sirketin
asgari dzsermaye yllkiimlitligit tutart belirlenirken, hesaplanacak yonetilen portfoy bilyiikligii tutanna
kargilik gelen tzsermaye tutari dikkate alinir. Sirketin asgari 6denmis sermaye tutar ise 2.000.000 TL den az
olamaz.

Yukarida belirtilen asgari dzsermaye sarti, Sirketin kurulusunun tescilini takip eden iki yil siiresince yarisi
oraninda uygulanir.

Bununla birlikte “Portfy Yonetim Sirketleri Ve Bu $irketlerin Faaliyetlerine {liskin Esaslar Tebligi’nin(111-
55.1)7 faaliyetleri smirh portfy yonetim girketlerine iliskin esaslar diizenleyen 9. maddesine gbre;
miinhasiran paylan yurt disinda yerlesik kisilere pazarlanacak yabanci kolekiif yatinm kurulusu kurmak ve
yonetmek ile yurt diginda yerlesik kisilere portfdy yonetim hizmeti vermek, miinhasiran girisim sermayesi
yatinm fonu kurmak ve yénetmek, miinhasiran gayrimenkul yatirim fonu kurmak ve yénetmek, gayrimenkul
ve girigim sermayesi yatirim fonu kurmak ve yonetmek tizere kurulabilen Sirketler hakkinda 8 inci maddenin
ikinci fikrasinin (e) bendi, 20 nci maddenin ¢linetl fikrasinm (a), (b) ve (c) bentleri ve 28 inci maddenin
beginci fikras: hitkiimleri uygulanmaz. Sirketler hakkinda 5 inci maddenin birinci fikrasmin (¢) bendinde
belirtilen baglangic sermayesi tutan ile 28 inci maddenin birinci, ikinci ve dérdiincti fikralarmda belirtilen
asgari Ozsermaye ve sermaye tutarlan yarisi olarak uygulanir,
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FINANSAL TABLOLARA 11ASKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 51 — FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DIiGER HUSUSLAR (Devami)

SPK’'min Seri: V No: 34 sayih Araci Kurumlarm Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar
Tebligi'nin 25. maddesine istinaden Portfoy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini aym tebligin
diizenlemelerine gére hesaplamak ve SPK'na bildirmekle yiikiimladir, Seri: V No: 34 sayih tebligin 4.
maddesine gore portféy ydnetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No: 34’tin 3. maddesi
uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net tutari, borsalarda ve
tegkilatlanmis difer piyasalarda islem gérenler haric olmak fizere, deger disiikliigil karsiifn ve sermaye
taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran varhiklar ile miisteri sifat1 ile olsa
dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve sermaye, yénetim ve denetim agisindan
dofirudan veya dolayh olarak iliskili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve
kurumlar tarafindan ihrag edilmis ve borsalarda ve tegkilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye
piyasasi araglar: tutarlarmin indirilmesi suretiyle bulunan tutar ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34°tin 8. maddesine gore portféy yonetimi girketlerinin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklar yetki belgelerine tekabiil eden asgari §z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34°te amlan risk karsiliklar
ve degerleme giintinden onceki son fi¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az
olamaz.

Sirket sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir.
NOT 52 - TMS’YE LK GECi$

Sirket, muhasebe kayitlarmi ve kanuni defterlerini yiiriirlitkteki ticari ve mali mevzuat esas alarak Tiirk
Lirasi (TL) olarak tutmaktadir. Ilisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) 13.06.2013
tarih ve 28676 sayih Resmi Gazete’'de yaymmlanan Seri II, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi® (“Teblig”) hilkiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5.
maddesine istinaden Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan yiiriirliige
konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara iligkin
ek ve yorumlar: (TMS/TFRS) esas alinmistir.

fligikteki finansal tablolar, SPK’nin 7 Haziran 2013 tarihli ve 2013/19 sayih Haftalik Billteni’nde yayimladig
duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gbsterim esaslarina uygun olarak
sunulmugtur.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edllmlstlr)

NOT 53 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKiN ACIKLAMALAR

Nakit ve Nakit Benzerleri

31.03.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler agagidaki gibidir:

[_ 31.03.2018 | 31.12.2017
Kasa 0 0
TL 0 0
UsD 0 0
EUR 0 0
Bankalar 424.290 34.003

Vadesiz Mevduat 424.290 34.003
Vadeli Mevduat 0 0

| Diger Hazir Degerler 0 0

Toplam 424.290 34.003

NOT 54 - OZKAYNAK DEGISIM TABLOSUNA iLiSKIN ACIKLAMALAR
Dipnot 2°de agiklanan muhasebe politikalarindaki degisikliklerin etkisi ile birikmis kar/zararlar hesabi ile

diger kapsaml gelirde gosterilen kar veya zarar olarak yeniden simiflandirilmayacak birikmis diger kapsamh
gelirler/giderlerin etkileri ézkaynak degisim tablosunda gésterilmistir,
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