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Arz Gayrimenkul Ve Girisim Sermayesi
Portfoy Yinetimi A.S.
Yinetim Kurulve'na

Giriy

I, Arz Gayrimenkul Ve Girisim Sermayesi Portfy Yonetimi A.S."nin (Sirket) ekte yer alan 30 Eylill
2017 tarihli iligikteki finansal durum tablosunun ve aymi tarihte sona eren alt1 aylik dénemine ait kér veya
zarar ve difer kapsaml gelir tablosunun, 6zkaynak degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile Snemli
muhasebe politikalarinin  6zetinin  ve diger agiklayic dipnotlarinin simirli denetimini  yiirittmiis
bulunuyoruz.

Isletme yénetiminin sorumlulugu

2. Sirket yonetimi, s6z konusu ara dénem finansal bilgilerin Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak
hazirlanmasindan ve gercefie uygun bir bigimde sunumundan sorumludur,

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinich denetime dayanarak s6z konusu ara dénem finansal bilgilere iliskin bir
sonug bildirmektir.

Surlt Denetimin Kapsarmi

4, Yaptigmuz siirli denetim, Smirh Bagimsiz Denetim Standardr (SBDS) 2410 “Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yilhk Finansal Tablolarimin Bafmmsiz Denetimini Yiirliten Denetgi Tarafindan
Smirh Bafimsiz Denetimi”ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir, Ara dénem finansal bilgilere iliskin smirh
denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak tizere ilgili kisilerin sorgulanmas:
ve analitik prosedilrler ile diger simirh denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem
finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve
amac1 finansal tablolar hakkinda bir goiriis bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamma kiyasla énemli
tlgtide dardwr. Sonug olarak ara dénem finansal bilgilerin smirh denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tiim dnemli hususlara vélkif olabilecegine iliskin bir glivence saglamamaktadir.
Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gdriisii bildirmemekteyiz.
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5. Sinwrl denetimimize gére iligikteki ara dénem finansal bilgilerin, Arz Gayrimenkul Ve Girigim Sermayesi
Portftiy Yonetimi A.S."nin 30 Eyliil 2017 tarihi itibanyla finansal durumunun, finansal performansmin
ve ayni tarihte sona eren ii¢ ayhk doneme iliskin nakit akiglarinm Tirkiye Muhasebe Standartlarma uygun
olarak, dogru ve gercege uygun bir goriintimiinii saglamadifi kanaatine varmammza sebep olacak herhangi

bir husus dikkatimizi cekmemistir.

istanbul, 12/ 10/2017
IRFAN BAGIMSIZ DENETIM VE
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Hamza UZUN
Sorumlu Ortak Basdenetci
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ARZ GAYRIMENKUL VE GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

30.09.2017 VE 31.12.20616 TARIHLERI iTIBARIYLE
FINANSAL DURUM TABLOSU ,

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

o ' C | Bagimsiz Denetimden Gecmis |
Cari Gegmis
Dinem Dinemi
Dipnot
Referanslan 30.09.2017 31.12.2016
VARLIKLAR
Dinen Varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 53 846.563 829.884
Finansal Yatirimlar
Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 47 908.219 0
Teminata Verilen Finansal Varliklar 47 0 4]
Ticari Alacaklar
fligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 0 267
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 0 0
Finans Sektorii Faalivetlerinden Alacaklar
Finans Sektoril Faalivetleri lliskili Taraflardan Alacaklar o 6 0 0
| Finans Sektéril Faaliyetlerinden [ligkili Olmayan Taraflardan Alacaklar 8 0 0]
Digier Alacaklar
iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 6 0 0
Tliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 1.773 0
Tiirev Araglar 46 0 0
Stoklar 10 0 0
| Canli Varhklar 11 0 0]
Pesin 5dcnmi$ Giderler
iliskili Taraflara Pesin C)dcnmi; Giderler 6 0 0]
1liskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 12 6413 0
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 40 26.614 13.814
Diger Dénen Varliklar 29 0 46.501
ARA TOPLAM 1.789.582 890.466
Satig Amagh Simiflandirilan Duran Varliklar 39 0 0
Ortaklara Dagitilmak Uzere Elde Tutulan Duran Varliklar 0 0
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 1.789.582 890.466
Duran Varhklar
Finansal Yatirimlar 47 - 0 0
Ticari Alacaklar
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 0 0
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 0 0
Finans Scktirii Faalivetlerinden Alacaklar
Finans Sektérii Faalivetleri {liskili Taraflardan Alacaklar 6 0 0
Finans Scktorii Faaliyctlerinden {liskili Olmayan Taraflardan Alacaklar 8 === 0 0
Diger Alacaklar =
iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 6 0 0
fliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 0 3.936
Tiirev Araglar 46 0 0
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatinmlar 4 0 0
Canli Varliklar 11 0 0
Yaturim Amagh Gayrimenkuller 13 0 0
Maddi Duran Varliklar 14 326.407 8.880
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Serefiye 18 — 0 0
Diger Maddi Olmayan Duran Varhklar 17 7.145 7.359
Pesin Odenmis Giderler
iliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 6 0 0
iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 12 0 0
Ertelenmis Vergi Varlii 40 228.600 128.332
Diger Duran Varliklar 29 0 0
| TOPLAM DURAN VARLIKLAR o o F 562.152 148.507
TOPLAM VARLIKLAR 2.351.734 1.038.973

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasimi olugtururlar,




ARZ GAYRIMENKUL VE GiRiSiM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S.

30.09.2017 VE 31.12.2016 TARIHLERI ITIBARIYLE
FINANSAL:DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

ﬁaglmsm Denetimden Gegmis

Cari Gecmis
L Diinem Dénemi
Dipnot
= Referanslari 30.09.2017 31.12.2016
KAYNAKLAR
| Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler -
Kisa Vadeli Borglanmalar 47 85.423 291
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlarn 47 0 0
Diger Finansal Yiktimliltikler 47 0 0
Ticari Borglar N
{liskili Taraflara Ticari Borglar 6 0] 0
{liskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 7 71.296 2,482
Finans Sektérll Faalivetlerinden Borglar
Finans Sektoril Faaliyetleri liskili Taraflara Borglar 6 0 0
Finans Sektoril Faaliyetlerinden Iligkili Olmayan Taraflara Borglar 8 0 0
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 27 ~ 83.546 19.890
Diger Borglar
| 1liskili Taraflara Diger Borglar - 6 0 0
lligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 9 7.752 3.835
Tiirev Araclar 46 0 0
Devlet Tegvik ve Yardimlar 23 0 0
Ertelenmis Gelirler = 12 0 0
Donem Kari Vergi Yukimlulogn 40 0 0
Kisa Vadeli Karsiliklar B -
Calisanlara Saglanan Faydalara fligkin Kisa Vadeli Kargiliklar 27 0 0
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 25 0 0]
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilitkler 29 159 21.000
ARA TOPLAM 248.176 47.498
Satis Amach Siiflandinlan Varlik Gruplarmna fliskin Yiiktmliilikler 39 0 0
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 248.176 47.498
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar 47 173.139 0]
Diger Finansal Yikiimliliikler - 47 0] 0]
| Ticari Borglar
1ligkili Taraflara Ticari Borglar 6 0 0
iliskili Taraflara Olmayan Ticari Borglar 7 0 0
Finans Sektérti Faalivetlerinden Borglar
Finans Sektort Faaliyetleri iligkili Taraflara Borglar 6 0 0
Finans Sektoril Faaliyetlerinden iligkili Olmayan Taraflara Borglar 8 0 0
Diger Borglar =
[ligkili Taraflara Diger Borglar = 6 o 0
lligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 9 0 0
Ttirev Araglar 46 0 0
Devlet Tesvik ve Yardimlarn 23 0 0
Ertelenmis Gelirler 12 0 0
Uzun Vadeli Karsiliklar ‘
Calisanlara Saglanan Faydalara iligkin Uzun Vadeli Karsihklar 27 14.149 4.801
Diger Uzun Vadeli Karsihklar 235 0 0
Cari Donem Vergisiyle ilgili Borglar 40 0 0
Ertclenmis Vergi Yikiimlligi 40 0 0
| Diger Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 29 0 0
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 187.288 4.801
TOPLAM YUKUMLULUKLER 435.464 52.299

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasim olugtururlar.
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ARZ GAYRIMENKUL VE GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

30.09.2017 VE 31.12.2016 TARIHLERI iTIBARIYLE
FINANSAL DURUM TABLOSU ’

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Cari Gecmis
- e Dinem Dinemi
Dipnot
Referanslari 30.09.2017 31.12.2016
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakha Ait Ozkaynaklar 1.916.270 986.674
Odenmis Sermaye 30 3.000.000 1.500.000 |
Sermaye Diizeltme Farklarn 30 0 0
Geri Alinmig Pavlar (-) 30 0 0
Karsihkli Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) 30 0 0
Paylara fliskin Primler/iskontolar 30 0 0
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandimlmayacak Birikmis Diger Kapsamh
Gelirler veya Giderler
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazane/Kaviplari 30 0 0
Diger Kazang/Kaviplar 30 {153) 0
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandinlacak Birikmis Diger Kapsamli
Gelirler veya Giderler |
Yabanci Para Cevirim Farklan 30 0 0
Riskten Korunma Kazang/Kayiplan 30 0 0
_ Diger Kazang/Kayiplar 30 0 0
Kardan Ayrilan Kisitlannug Yedekler 30 0 0
Geemis Yillar Karlary/Zararlar B - 30 (513.326) (54.425)
Net Dénem Kari/Zarari 41 (570.251) (458.901)
Kontrol Gicil Olmayan Paylar - 30 0 0
TOPLAM OZKAYNAKLAR B 1.916.270 986.674
TOPLAM KAYNAKLAR 2.351.734 1.038.973

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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ARZ GAYRIMENKUL VE GIRiSIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
01.01.-30.09.2017 DONEMINE iLISKIN _

+ KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU .
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Cari Onceki Onceki Onceki
Dénem Diinem Diinem Diinem
Dipnot 01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07-
Referanslar 30.00.3017 | 30.00.2016 | 30.09.2017 | 30.09.2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 31 708.063 0 443 856
Satglann Maliveli (=) 3l Q (4 0 _
___ Tieari Faaliyetlerden Brit Kav/Zarar 708063 0 A443.836
Finans Sektort Faalivetleri Hasilan il 0 0 0 0
Finang Seladrt Fanlivetleri Maliver (-) Y ] [i] 1] 0 0
Finans Sektér( Faaliyetlerinden Brit Kir/Zarar [ 0 0 0
Canh Varliklar Gergege Uypun Defer Farklar 31 [} [ [1] [1]
BRUT KAR/ZARAR 708.063 443,856 a
Gienel Yoneum Giderleri (<) 33 -1.312, 123____ m-l'y‘::_.‘_l'_l 434,758 -118.753
Pazarlama Giderleri (-) 33 0 1] 0 0
Aragtirma vé Geligtirme Giderleri () EE] 0 i [1] 1]
Esns Panlivetlerden Diger Gelirler 34 9.763 8.006 2.46¢ 2.635
Esas Faalivetlerden Digier Giderler (<) 34 -159.910 4,387 -94,07 -4.033
| ESAS FAALIYET KARUZARARI e = (754.297) (481.408) (102.515) {120.155)
Yaunm Faalivetlerindon Gelirler 35 8,743 0 #7743 O
Yapnm Eulwﬂlcrlndgn sridcrgﬂ {-) | e 3% 0 0 0 0
zkaynak meumiﬁ'fs Dgerlenen Yaurmmlann Karlarndan/Zararlanndan Pavlar 35 0 0 O 0
 FINANSMAN GIDE! NCESI FAALIYET KARIZARARI (745.854) (481.400) 93.772) (120.158)
Finansman Gelirleri 37 79.938 45.874 33.237 15.501
Fingnsman iderlen_(fL 37 i -d'.'E'gnS _-.‘2"'9 =4, 880 -29_
SURDURULEN FAALIYETLER VERG] ONCESI KARIZARARI (670.481) (435.555) (65.415) (104.674)
Sirdiiriilen Faalivetler Vorpi Gideri/Geliri 100.230 98.641 5.66_!; 20935
Dénem Vergi Gideri/Geliri 40 1] 0 0 0
Ertclonmis Vergi Gideri/Geliri 40 100.230 98,641 d.668 | 20.935
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI (570.251) (336.914) {59.747) {83.73%)
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARIVZARART 0 0 —— 1 0
DONEM KARUZARARI (870.251) (336.914) {59.74T) {83.739)
Dénem KarvZararimm Dagihme
___ Kontrol Giledi Olmayan Paylar i it 0 0 0 0 0
Ana Ortaklik Paylan 4 -570.251 -336.014 -59.747 -43.739
Pay Bagina Kazang (Zarar) = i
Siirdordlen Faalivetlerden Pay Basina Kazang (Zarar) 41 -0.1801 -0.2246 -0.0199 0.0286
| Purdurulon Faliyetlerden Pay Baging Kazang (Zarar) [ o ] ¢
Sulandirdmig Pay Baging Kazang (Zarar)
Sardaralen Faalivetlerden Sulandinimig Pay Basina Kazang (Zarar) 4l 0 0 0 0
Durdurulan Faalivetlerden Sulandinlmg Payv Bagma Kazang (Zarr) 0 (1 - 1] 1]
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya Zarards Yeniden SimNandirilmayacaklar -153 0 S L
zkay Davali Finansal Araglara Yaunmlardan Kavnaklanan Kazanglar (Kaviplar) 38 0 [i] 0
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Aruglar/Azaliglan 3 0 o ]
Maddi Olmayan Duran Varhklar Yeniden Degerleme Arnglan/Azalizlan 38 0 1] 0
Tammlanmig Fayda Planlan Yeniden Qlgm Kazanglan/Kaaplar 38 0 1] oy o
Kredi Riskindeki Degigiklige Bagh Olarak Finansal Yilkiimliligin Gereefie Uygun Defierinde Meydana Gelen o u o o
Degigiklikler 3R
Ozkavnak Yéntemivle Deperlenen Yatmmlann Dier Kapsamh Gelirinden Kar/Zararda Simflandimlmayacak o 0
Paviar
ﬁdmmuk Yontemivle Degerlenen Yatnnmlann Tammlanmis Fayda Planlan Yeniden Olgim Kazanglan 0 o o 0
Kaviplan) 38
.@m@.ﬂm Mlpyemivle Degecienes Munrmbarts Mudll Paran Varhic¥eniden Degerloms Arnigian {Agehylar) at D ] B o
zkayvnak Yantemivle Degerlenen Yabinmlann Maddi Olmayan Duran Varhk Yeniden Deferleme Artiglan o 0 0 o
(Azaliglan) 34 "l
zkaynak Yontemiyle Degerlenen Yannimlann Diger Kapsamh Gelirinden Kar/Zararda Simiflandinlmayacak N o o o
Diger Paviar 31
Yabane Para Ceveim Farklan 38 i} bl o o
Diger Kar veva Zarar Olarak Yeniden Siniflandinlmayacak Diger Kapsamh Gelir Unsurlan i -191 [ -9 0
Kar veya Zararda Yeniden Simflandinimavaeak Difer Kapsamh Gelire ll_it}kin Vergiler EL] 38 L - 2 0
Diénem Vergi Gideri/Geliri 38 1] 0 1]
Ertelerimiy Vorgi GildariiCeliri 34 ET 4] 2
Kar veya Zarvar Olarak Yeniden Siniflandirilacaklar ] 1] 0
Yabanc Pars Cevirim Farklan 0
Yabanai Pam Cevirim Farklanndan Kazanglar lar) 38 0 0 0
Yabanct Para Ceviim Farklarmdaki Yeniden Sinflandirma Duzehimeler kL] 0 1) a o
___Saulmaya Hazr Finansal Varhkiann ¥eniden Defierleme ve/veya Simflandirma Kazanglun/Kaviplan 0 0
Satlmava Hazir Finansal Varhklann Yeniden Degerleme Kazanglan (Kaviplar) 38 0 o ] a
Sanlmaya Hazir Finansal Varliklann Yeniden Simflandirma Dizeltmeleri 38 0 ] [ 0
Nakit Alog Riskinden Korunma Kazanglan/Kaviplan 71|
Nakit Alag Riskinden Korunma Kazanglan (Kaviplari) 38 1] 0 0 [
Nakit Akig Rigkindun Korunma lylemindeki Yeniden Smflandirma Dizeltmeleri 38 0l 0 O 0
zkaynaklardan Cikanlan ve Edinimi veya Yaklenimi Finansal Riskten Korunan Gergeklegme Olasihig
Yoksek Tahmini Islemin Konvsunu Olusturan Finansal Olmayan Varhiin (Yoktmlalogon) Defler Degerine Eklenen 0 0 o o
Verizi Oneesi Tutar 38 e Rl
Yundigindaki ?_.ilet.rnc ile !lgili Met Yaunm Riskinden Korunmaya lli;k.i.u Diger Kapsamb Gelir (Gider} 38 1] 0 0 0
Yurtdumdaki lgletme ile Hgili Met Yatmm Riskinden Korunma Kazanglan (Kayiplan) b [N
Yurdigindaki Isletme lle ligili Net Yaunm Riskinden Korunmadaki Yeniden Siniflandirma Dizelimeleri EE [1] [1] 0 0
azkama.k Yontemiyle Deperlenen Yaunmlarm Diger Kapsamh Gelirinden Kar/Zararda Siuflandinlacak Paylar 0 a
____ Sanimaya Hazr Finansal Varhklann Yeniden Degierleme vefveyn Siniflandirma Kazanglon (Kayiplon) 38 ] 1] 1] (1]
zkavnak Yontemivle Dogerlenen Yaunmiann Makit Akis Riskinden Korunma Kazanglan (Kaviplar) 33 o 0 i 0
Vnm:llgmdnki slermeye lligkin Yaunm Riskinden Korunma K_.'nwlnn {Kaviplan) 18 0 0 0 1]
Ezknznuk Yontemivle Defierlenen Ystmmlann Yabane: Para Cevrim Farklan Kazanglan (Kaviplan) 38 0 ] 0| a
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yaunmlann Diger Kapsaml Gelirinden Kar veva Zarardn Yeniden o o 0 o
Siflandinlacak Diger Kazanglar (Kaviplar) 318
Diger Kor veva Zarr Olasak Yeniden Simflandinlacak Diger Kapsaml Gelir Unsurlan EL] 0 a 1] - ,(,L
Kar veva Zamrda Yeniden Siniflandinlocak Diger Kapsamh Gelire lligkin Vergiler Gelir/Giderler 3B 0 0 [
Dénem Vergi Cider/Gelirt 3 [ = a [l
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 38 a [ @
DIGER KAFSAMLI GELIR =153 E L -7 0
TOPLAM KAPSAMLI GELIR {870.4404) (336.914) (59.754) (83.739)
Tuglnm Kapsamh Gelirin Dagihm — ]
| Konwol Gcd Olmayan Payiar 1] 0 [ {1
Ana Oriakhk Pavlan (370404) | (336914) (38,754) | (#3.739)

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar
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ARZ GAYRIMENKUL VE GIiRiSIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
01.01.-30.09.2017 DONEMINE AiT

+ NAKIiT AKIM TABLOSU .
(Tutarlar aksi belirtilmedike¢e Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

) Carl Gegmiy
Déinem Diinem
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslan | 30.09.2017 | 30.09.2016
A, ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI | @97214) | (468.011)
Donem KarvZarari 4l {570.251) | (336.914)
Surdurilen Faalivetlerden Donem Kan (Zaran) —F il {570.251) (336.914)
E Durdurulan Faaliveerden Dinem Kan (Zaran) 41 e 0 [{]
Donem Net KariZarar Mutabakat ile lgili Diizeltmeler o (72.265) (935.764)
Amorigman ve Itfa Gidert Hﬁ 1)3&" Diizelumeler 36 18 845 2877
er Disoklogn (Ipraliy e Ngili Dizelimeler =
Alacaklarda Deier Divgiikligi (Tprali) e Ngili Dizelimel 7 0 0
Kargiliklar le ligili Dizelimeler
Calganlara Saflanan Fasdalara Migkin Karghklar (Ipnald) ile Uil Dizelueler 7 2158 0
Dava ve/veva Cezn Kargiliklan (iptali) ile 1lgili Dozelimeler . ] 0
Diier Kargliklar (Iptalleri) ile Diili Diizelmeler o 0 0
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile lgili Dizeltmeler : s ]
Faiz Gelirleri ile 11gili Dizelimaler 0 [1
e Faig Gilderleri ile lgili Diizeimeler —_ 47 == [1] i
Gergeklesmemis Yabanei Para Cevirim Farklan ile [pili Duzelimeler i o 1]
| Pay Bazh Odemeler ile ligili Ditzeltmeler Q o
I : Uvgun Deger Raviplan/Kazanglan ile {lgili Dizeltmeler ’ 0 0
Igtivaklerin Dafimlmanig Karla ile 1gili Dozelmeler 0 0
Vergi Gideri/Geliri ile llgili Dtizeltmeler 2 40 (100.268) (98.6d1)
Duran Varliklann Elden Cikanimagindan K K Kn\'lgfknﬂpﬂmﬂ‘lamuguuhm:ler 0
Yaunm va da Finansman Faalivetlerinden Kavnaklanan Makit Aliglanna Medon Olan Dijer Kalomlere igkin Dizclimel [{]
Kar/Zarar Mutabakat ile Hgili Difier Dilzelmeler 0
sletme Sermayesinde Gergeklesen Deisimler = 143.302 (35.333
Stoklardaki Azahylar (Artglar) Te Dili Diselimel 10 0 0
Ticari Alacaklardakd Azahig (Arng) ile llgili Dozeltmeler
ligkili Taraflardan Ticari Alscaklardaki Azalg (Artg) & 267 0
L liigkili Oimayvan Tamflardan Ticari Alacaklardaki Azahig {Ams) 7 i [i [
Finans Sektérd Faalivetlerindon Alscaklarda Artis/Azahs [ [ 0
Fu]h'ﬂlgrlg l]a:li Dlaer Alacaklardaki Amg{mhﬁh Ill_glli Diizeltmeler I
ligkili Taraflardan Faalivetlerle llgili Diger Alacaklardaki Azaliz (Arh 7 0 0
Itiskili Olmayan Tamflardan Faalivetlerle lgili Diper Alacaklardaki Azalis (Aru: 6 2.163 (336)
Finans Sckiorn Faalivetlerinden Borglardaki Arug/Azalig = 7 0 O
Ticari Borglardaki Arug (Azahg) ile lgili Dozelimeler
Higkili Taraflara Ticari Borglardaki Arig (Azahg) & a (570}
Thigkili Olmayan Tamflara Tican Borglardaki Artg (Azalg) i 68.814 (6.083) |
Fualivetlorle gili Dijer Borglardaki Arig/Azahgla Nuili Dizelmeler
lighill Tarnflara Foalivetlerle lgili Diger Borglardaki Artig (Azalig) - - WL [ 0
]li;ki]i Olmayan Tamflar Faalivetlerle lgili Difier Borlardaki Artg (Azalig) ~ g 3916 (76}
: Canli Varhklardaki Azah (Arug) 11 [i] (_}m
%‘ahﬂnm Sajlanan Favdalar Kapsaminda Borglardaki Artig (Azalig) 27 63.656 2.065
____lsletme Sermayesinde Gergeklegen Diger Amg/Azahsla llgili Dizeltmeler 6486 | (37.333)
Fanliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar . L] 0
o givt_:lmm Temeniler k) 0
Alinan Temetttler A [} 1]
Odenen Faiz — ] 1]
Alinan Faiz [} 1]
Vergi Odemeleri/ladeleri 40 0 0
Diger Makit Giri;luri.fg:}ﬂﬁlnn o i
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN M'\fﬁfmﬁ.}ﬂ_ﬁﬁ‘m? AKISLARIL {1.244.378) (4.117)
Bagh Orakliklann Kontrolinin Kavb: Sonucunu Dopuracak Sanglarn lligkin Nakil Girigleri 0 ]
Bajih Ortakliklann Kontioliniin Elde Edilmesine ¥inelil Alglara lligkin Makit Cilaglan 30 0 0
Bagka Igletmelerin veva Fonlann Pavlanmin veya Borglanma Araglanmn Satdmas Sonucu Elde Edilen Nakit Girigleri o 0 0
Bagka lyletmelerin veya Fonlann Pavisnnm vevan Borglanma Araglarinin Edinimi Igin Yapilan Nakit Cilaglan {S08.219) ]
Maddi ve Maddi Olmavan Duran Varhklann Satisindan Kaynaklanan MNakit Girisleri = 14,17 (336.461) (1.478)
Maddi ve Maddi Olmasvan Duran Varliklann Alinindan If.’.a"lm_!eul_'nmn_m‘lddﬂ Q‘I}_Culﬂ'r’l_ﬂ 14,17 302 (2.639)
Diger Lizun Vadeli Varhklann Sangindan Kaynaklanan Nakit Girigleri = [1] [1]
Digier Uzun Vadeli Varlik Almlanndan Makit Cikiglarn . 0 0
i Verilen Nakit Avans ve Borglar L I 1] o
Virilen Nakit Avans ve Borglardan Geri Odemeler 0 0
[ Tasev Amglardan Nk Ckolan o o
Tiirev Araglardan Nakit Gingleri 2 1] 0
L Devler Tegviklerinden Elde Edilen MNakit Girigleri 1 b
Ahnan Temettuler 0 o
| Odenen Faiz i i 1]
Alnan Faiz . [} 1]
Vergi Odemeleri/Iadeler == 1] [i]
Diger Nakit Giriglen/Cikiglan = = ] 0
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 1.758.271 500.000 |
Pay ve Diger Ozkawmaja Davah Araglann Thragmdan Kaynikl Nakit Ciiriglert 5 1] ]
gletmenin Kendi Pavlanm ve Diger Ozknvnnga Dayah Amglanm Almasiyla lgili Nakit Gikaglan = [ ]
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri [} [
Borg Odemelerine lligkin Makit Cikiglan = 47 [] 0
Finansal Kiralama Stzlesmelerinden Kaynaklanan Borg Odemel llighin Makit Cilaglan 158.271 0
Deylet Tegviklerinden Elde Edilen Makit Girigleri ol o]
enen Temetiuler — 0 [
____ Alinan Falz S 1] 0
denen Faiz - o 0 0
Vergi Odemeler/lndeler = 13—
= '_'Digur Makit Girigler/Cikiglan i) 30 1.500.000 300.000
| _YABANCI P&mﬂﬁ‘sg%!{ M FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B-+0) - | 16679 27.872
. YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI [ZERINDEKT ETKIS] 0 ]
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKT NET ARTIS/AZALIS (A+HBHC4D) 16,679 27.872
E.DONEM BAST NAKIT VE NAKIT BENZERLERI —— 33 829.884 934.101
DONEM SORU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+DE) 53 846,563 961,973

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayicl pargasim olustururlar,
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ARZ GAYRIMENKUL VE GIRiSIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

31.12.2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Genel Bilgi

Arz Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfdy Yonetimi A.S.(Sirket) Arz Gayrimenkul Portfdy Ynetimi
A.S. unvaniyla 1 Temmuz 2015 tarihinde Istanbul’da kurulmus olup, sirket unvaninin degistirilmesi hususundaki esas
sbzlesme degisikligi talebi Sermaye Piyasa Kurulu'nea olumlu kargilanmig ve s6z konusu degisiklik 12.04.2017 tarihinde
tescil edilerek 18.04.2017 tarih ve 9398 sayih Ticaret Sicil Gazetesinde yaymlanmigtir,

Sirket sermaye piyasast mevzuatinda yer alan sartlan saglamak ve sermaye piyasasi kurulunun gerekli izin ve/veya yetki
belgelerine almak kaydiyla, kolektif portféy ytneticiligi ve kurucusu ve yineticisi oldugn yatinm fonlarmin katilma
paylarimin pazarlanmas ve dagiilmas: faaliyetini yiiriitebilir,
Sermaye Piyasast Kurulu'nun 11.03.2016 tarihli ve GPYS/PY.6/228 numarah faaliyet yetki belgesi ile Sitket’in Portféy
Yoneticiligi faaliyetinde bulunulmasi uygun gériillmiistiir. Bu yetki belgesi; Sermaye Piyasasi Kurulu'nun, 27.04.2017
tarih ve GGSPYS$/PY.1/227 sayili yetki belgesi ile iptal edilerek yenilenen faaliyet yetki belgesi ile Sirket’in Portfoy
Yoneticiligi faaliyetinde bulunmas uygun géritlmiistir,

Sirket’in adresi, ticaret sicil kayd ile vergi dairesi, vergi no’su ve iletisim araclar agafida agiklanmigtir.

Adresi Kugbakis1 Cad. No:17/1 Altunizade Uskiidar — ISTANBUL
Kurulus Yih 2015

Ticaret Sicil Numaras 981676

Vergi Dairesi Uskiidar -

Vergi Numarasi 086 053 3215 )

Telefon - Faks 216474 0000 -~ 216474 00 11 i
internet Adresi www.arzportfoy.com B

30.09.2017 tarihi itibariyle sirkette calisan personel sayis: 5°dir. (31 Arahk 2016: 3)

Sermaye Yapist

Sirket’in kayith sermaye tavani 5.000.000.-TL dir. (31 Aralik 2016: 5.000.000.-TL)
Sirket ¢ikarilmig sermayesi 3.000.000.-TL (31 Aralik 2016: 1.500.000.-TL) olup, ortaklarmin ad ve soyadlari
ile sermaye paylan asagida agiklanmistir.

30.09.2017 31.12.2016
' - Pay Oram (%) | Pay Tutan | Pay Oram (%) | Pay Tutan
Ayhan Ozgtirel = 50,00 1.500.000 100,00  1.500.000
Mehmet S8ami Saylan 50,00  1.500.000 - -
Toplam 100,00 |  3.000.000 100,00  1.500.000

Sirket; 4 adet yaunm fonunu ydnetmekiedir, Stz konusu fonlar asagida agiklanmistir,

- Arz Gayrimenkul ve Girigim Sermayesi Portftiy Yonetimi A.S. Birinci Gayrimenkul Yatirim Fonu

- Arz Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.5. [kinei Gayrimenkul Yaturnm Fonu

- Arz Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S, Birinei Girigim Sermayesi Yatirim Fonu

- Arz Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Ugtincii Gayrimenkul Yaturnim Fonu

30.09.2017 tarihi itibariyle Sirket’in yonetim kurulu iiyeleri ile genel miidiire iligkin bilgiler

aciklanmistir.
Adi-Soyadi Giirevi
Ayhan ﬁzgu.ret Yonetim Kurulu Baskam

Mehmet Sami Saylan

Ytnetim Kurulu Bagkan Vekili

Engin Telli

Ydnetim Kummﬂsi

Halil Ibrahim Akyildiz

Yonetim Kurulu Uyesi

Caner Kaya Yanetim Kurulu Uyesi

Murat Onuk Yonelim Kurulu Uyesi / Genel Miidur
Emir Haktan Disli Yonelim Kurulu Uyesi

Abdurrahman Tig Genel Midiir Yrd.

asafiida

=/ J‘,Ir,‘..‘ Mtntiin ve
b i r:_




ARZ GAYRIMENKUL VE GIRiSIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
31.12.2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FiINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIiPNOTLAR .

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

2.1) Sunuma fligkin Temel Esaslar

Sirket, muhasebe kayitlarnim ve kanuni defterlerini yirtirlikteki ticari ve mali mevzuati esas alarak Tirk
Liras1 (TL) olarak tutmaktadir. Ilisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (SPK) 13 Haziran
2013 tarih ve 28676 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 11, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig™) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5.
Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlarnt Kurumu (KGEK) tarafindan
yiirirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlan / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar: (TMS/TFRS) esas alinmigtir.

ilisikteki finansal tablolar, SPK.’nin 7 Haziran 2013 tarihli ve 2013/19 sayih Haftalik Billteni’nde yayimladifi
duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gosterim esaslarina uygun olarak
sunulmustur.

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni mali tablolarini Tirk Ticaret Kanunu ("TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir,

Finansal tablolar, Sirket’in vasal kayitlarina dayandirilmis ve TL cinsinden ifade edilmis olup SPK’nm
tebliglerine uygun olarak, Sirket’in durumunu layikiyla arz edebilmesi igin, birtakim tashihlere ve
smiflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmigtir, Dilzeltme kayitlaninin baghealar, maddi duran
varhiklardaki omir farkhliklarmin ve kist amortisman uygulamasinin etkilerinin yansitilmasi, ertelenmisg
vergi, alic1 ve satici hesaplarin tizerinden hesaplanan reeskont gelir ve giderlerinin hesaplara yansitilmasi,
satis donemsellik diizeltmesinin hesaplara yansitilmasi, kidem tazminati karsiliimin "Projeksiyon Metodu”
kullamlarak yansitilmas: ve degerini yitirmis ve hareket gérmeyen envanter igin deger diisiikligi karsihgmin
kayitlara yansitilmasindan olugmaktadir.

Mali tablolar tarihi maliyet esasina giire hazirlanmaktadir.
2.2) islevsel ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in iglevsel ve raporlama para birimi TL dir.

2.3) Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degigiklifin etkisi, yalmzca bir doneme iligkinse, degisiklifin yapildigi cari
dénemde; gelecek dénemlere de iligkinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek dénemde, ileriye
yonelik olarak, net dénem kar veya zararmm belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara
yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutar1 geriye donitk olarak dikkate ahmir. Bir hata, ortaya ¢iktifi dnceki donemlere
iliskin karsilagtirmah tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden dnce meydana
geldiginde, stz konusu déneme ait birikmis karlar hesabiin yeniden diizenlenmesi yoluyla dilzeltilir,
Bilgilerin yeniden diizenlenmesi agir1 bir maliyete neden oluyorsa tnceki dénemlere ait kargilagtirmali bilgiler
yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki démemin birikmis karlar hesab, stz konusu dénem baglamadan once
hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.




ARZ GAYRIMENKUL VE GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
31.12.2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.4) Muhasebe Politikalarinda Degigiklikler

Bir muhasebe politikasi degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha 6nceki dénemlere iliskin
toplam diizeltme tutar1 bir sonraki dénem birikmis karlara alinir. Onceki dénemlere iliskin diger bilgiler de
yeniden diizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari dineme, tnceki dénemlere veya birbirini
izleyen donemlerin faaliyet sonuglarina etkisi oldufunda; degisikligin nedenleri, cari déneme ve &nceki
dénemlere iliskin diizeltme tutan, sunulandan daha onceki donemlere iligkin diizeltme tutarlar ve
kargilagtirmali bilginin yeniden dilzenlendifi ya da asin bir maliyet gerektirdifi igin bu uygulamanimn
yapilmadig kamuya agiklanir.

2.5) Konsolidasyon Esaslari
Bulunmamaktadir.

2.6) Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalari agagida dzetlenmistir:

2.6.1) Hasilat

Satig gelirleri, {iriin ile ilgili Snemli risk ve getirilerin aliciya transfer oldugu, satigla ilgili ekonomik faydanin
isletmeye akacaginm muhtemel olmasi ve gelir tutarmin giivenilir bir gekilde hesaplanabildigi durumda gelir
olusmus sayilir, Aym islem ile ilgili hasilat ve giderler esanl mali tablolara alinmaktadir.

Portfty yanetim gelirleri, hizmet verildiginde tahakkuk esasma giire muhasebelegtirilmektedir. (Dipnot 31).
Faiz geliri, etkin faiz yéntemine gbre kaydedilmektedir.
2.6.2) Stoklar

Stoklar, elde etme maliyeti ve net gergeklesebilir defierin diigiik olami ile deferlendirilmigtir.  Net
gerceklesebilir deger, tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve sati;i gerceklestirmek igin
gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir.

Stoklarin maliyeti tim satin alma maliyetlerini, déntistiirme maliyetlerini ve stoklarin meveut durumuna ve
konumuna getirilmesi igin katlanilan diger maliyetleri igerir (Dipnot 10).

2.6.3) iligkili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogruliusunda Sirket sermayesinde pay sahibi olan gergek ve tiizel kisi ortaklar,
ortaklardan dogrudan veya dolayl sermaye ve yinetim iligkisi iginde bulundugu Sirket’in igtirakleri ve bagh
ortakliklart digindaki kuruluslar, Sirket faaliyetlerinin planlanmasi, yilriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan
veya dolayll olarak yetkili ve sorumlu olan, Sirket’in yénetim kurulu {iyesi, genel miidiir gibi y&netici
personel, bu kisilerin yalan aile tiyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayl olarak kontroliinde bulunan
sirketler, iliskili taraflar olarak kabul edilmektedir. 1liskili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarinda
agiklanir (Dipnot 6).
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR .

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.6.4) Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, 01.01.2005 tarihinden 8nce iktisap edilen kalemler igin TL'nin 31.12.2004 tarihindeki
satin alim giicllyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri fizerinden, 01.01.2005 tarihinden sonra
iktisap edilen kalemler igin ise elde etme maliyetleri {izerinden, birikmis amortisman ve varsa kalic1 deger
diisiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitilir. Diger maddi duran
varliklar, ilk kayda alindiklar1 anda énemli béliimlere dagitilir ve her bir béliim ilgili faydal tmirleri gz
oniinde bulundurularak amortismana tabi tutulur. Amortisman, maddi duran varliklann yaklasik ekonomik
dmiirlerini yansitan oranlarda dogrusal amortisman metoduna gore hesaplanmalktadir,

Arsalarin, ekonomik dmiirleri sonsuz olarak kabul edildiginden amortismana tabi tutulmaz.

Binalar, yeralti ve yeriistii diizenleri ile makine, tesis ve cihazlar, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya
hazir oldugu ve fiziksel durumlarimin belirlenen iiretim kapasitesini kargilayacagi durumlarda aktiflestirilir ve
amortismana tabi tutulmaya baglanirlar. Maddi duran varliklarin hurda degerinin 6nemli tutarda olmadifi
tahmin edilmektedir. Maddi duran varhik alimlan igin verilmis olan avanslar, ilgili varlik aktiflestirilene kadar
diger duran varhiklar kalemi altinda takip edilmektedir,

Stz konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6miirlerine gore belirlenmis amortisman tmirleri asagida
belirtilmigtir:

Agiklama Faydah Omiir (Yil)
Tagitlar s
Demirbaglar B 410
Ozel Maliyetler 5

Bakim ve onanm giderleri olustuklart dénemin kapsamli gelir tablosuna gider olarak kaydedilirler,
Aktiflestirmeden sonraki harcamalar, gelecekte yenilemeden 6nceki durumdan daha iyi bir performans ile
ekonomik fayda saglanmasimn kuvvetle muhtemnel olmas: ve ilgili harcamanin maliyetinin giivenilebilir bir
sekilde dlgtilmesi durumunda ilgili varhigin maliyetine eklenirler. Sirket, aktiflestirmeden sonraki harcamalar
kapsamindaki degistirilen parcalarin diger béliimlerden bafimsiz bir geklide amortismana tabi tutulup
tutulmadigina bakmaksizin tasinan de@erlerini bilangodan ¢ikarir. Varhigin maliyetine eklenen stz konusu
aktiflestirme sonrasi harcamalar, ekonomik émiirleri ¢ergevesinde amortismana tabi tutulurlar,

Bir varhgin kayith degeri, varhgm geri kazamlabilir deferinden daha yiiksekse, kayith deger derhal geri
kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanmilabilir deger ilgili varhgm net satis fiyati ya da kullammdaki
degerinin yiiksek olamidir. Net satig fiyati, varhgin makul degerinden satis;i gerceklestirmek igin katlanilacak
maliyetlerin diigtilmesi suretiyle tespit edilir. Kullammdaki defer ise ilgili varhgin kullanilmasina devam
edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarmin bilango tarihi itibariyle indirgenmis
tutarlarma artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi duran varhklarin elden gikartilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varhigm tagidig
degere gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider hesaplarina kaydedilir (Dipnot 37).
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikc¢e Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.6.5) Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varhklar, 01.01.2005 tarihinden 6nce iktisap edilen kalemler igin TL'nin 31.12.2004
tarihindeki satin alim giiciiyle ifade edilen diizeltilmig elde etme maliyetleri tizerinden, 01.01.2005 tarthinden
sonra iktisap edilen kalemler igin ise elde etme maliyetleri izerinden, birikmis itfa paylar ve mevcutsa kalici
deger diisiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olugan net degeri ile finansal tablolara yansitilir. Maddi olmayan
duran varhiklarin, hurda degerlerinin énemli tutarda olmadig: tahmin edilmigtir. Deger diistikliif{iniin olmas:
durumunda maddi olmayan duran varhklarin kayith degeri, geri kazamlabilir tutara indirilir.

Stz konusu varliklarm tahmin edilen faydali omiirlerine gire belirlenmis amortisman omiirleri asagida
belirtilmistir:

Aciklama B Faydah Omiir
Haklar 3
Kurulug Ve Orgiitlenme Giderleri b

2.6.6) Varhklarda deger dilsiikliigii

Sirket, ertelenen vergi varliklar: (Dipnot 40) disinda kalan her bir finansal varlik i¢in her bir bilango tarihinde,
50z konusu varliga iligkin deger kaybimn olduguna dair herhangi bir gbsterge olup olmadifimi degerlendirir,
Eger boyle bir gosterge meveutsa, o varhm geri kazamlabilir tutar tahmin edilir. Kullanima hazir olmayan
maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazamlabilir tutar her bir bilango tarihinde tahmin edilir. Varhigin
geri kazanilabilir degeri, ilgili varligim satis i¢in katlamilacak giderler diigiilditkten sonraki net satig fiyati ile
kullanim degerinin yitksek olamdir.

Deger digiikligiiniin saptanmas: i¢in varhiklar, nakit fireten birimler olan en alt seviyede gruplanirlar,
Kullanmima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilango tarihinde
tahmin edilir. Eger sz konusu varlifin veya o varliga ait nakit {ireten herhangi bir biriminin kayith degeri,
kullamm veya satilmas igin gerekli olan giderler diistildiikten sonraki satis yoluyla geri elde edilecek tutardan
yitksekse deger diisiikligii meydana gelmistir. Deger dilstikliigti kayiplar kapsamh gelir tablosuna gider
olarak yansitilir.

Bir varhkta olusan deger diisiikligii kayb, o varhfin geri kazanilabilir tutarmdaki miiteakip artisin, deger
diisiikliigiiniin  kayitlara alinmalarmi izleyen dénemlerde ortaya c¢ikan bir olayla iligkilendirilebilmesi
durumunda daha énce deger diigiikligii ayrlan tutarn gecmeyecek sekilde geri gevrilir,

Sirket tiim finansal varliklarin deger diigtikligii testi icin agagidaki kriterleri goz 6niinde bulundurmaktadir:

- Borglu tarafin énemli dlgiide finansal agidan zorluk iginde olup olmamasy,

- Anaparanm veya faizin §denmemesi veya pec ddenmesi gibi stzlesme hilkiimlerine borglu tarafin
uymamasi,

- Ekonomik veya yasal nedenlerden &tiirii, bor¢lu olan tarafa herhangi bir imtiyazin tanmip taninmadigi,

- Borglu olan tarafin finansal agidan yeniden yapilandirmaya gitmesinin beklenmesi veya gitmesi,

- Bagmsiz veriler kullanilarak, finansal varliklarin gelecekte Sirket's saglayacaklar nakit
akiglarinda énmemli diisiislerin olup olmayacag:.

2.6.7) Finansal araglar

Krediler ve alacaklar, etkin bir piyasada kote olmayan ve sabit veya belirli ddemelerden olugan tiirev olmayan
finansal varliklardan olugmaktadir, Krediler ve alacaklar, alim-satim amaciyla tutulmadan, Sirket’in herhangi bir
borcluya dogrudan para, mal veya hizmet tedarik ettiginde ortaya gikmaktadir, Vadeleri bilango tarihinden
itibaren 12 aydan kisa ise, bu varliklar dénen varliklar icinde, 12 aydan fazla ise duran varliklar iginde
gosterilmektedir. Krediler ve alacaklar, bilangoda ticari alacaklar ve difier alacaklar igerisine dahil edilmistir.
Krediler ve alacaklar, ilgili tutarlarin islem masraflari gikarildiktan sonraki deferleri ile kaydedilir. Krediler ve
alacaklar sonradan etkin faiz yontemi kullamlarak iskonto edilmig maliyet deferi lizerinden gosterili
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)
2.6.8) Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, iglemin yapildigi giinkl déviz kurlarindan fonksiyonel para birimine
cevrilmigtir. Bu iglemlerin gergeklesmesinden ve yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve
yiikiimliiltikklerin dénem sonu déviz kurlarmdan gevrilmesinden kaynaklanan kur farki gelir ve giderleri
kapsaml gelir tablosuna dahil edilir.

2.6.9) Hisse bagina kazang

Hisse bagima kar, net karm ilgili yil icinde mevcut hisselerin agirhklh ortalama adedine biliinmesi ile tespit edilir.
sirketler meveut hissedarlara birikmig karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri oraninda hisse dagitarak
(“Bedelsiz Hisseler™) sermayelerini artirabilir. Hisse bagma kar hesaplamirken, bu bedelsiz hisse ihraci
cikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar hesaplamasinda kullamlan agirhkl hisse adedi
ortalamas1, hisselerin bedelsiz olarak ¢tkanilmasim geriye donilk olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

2.6.10) Karsihklar, sarta bagh yiikiimliillikler ve sarta bagh varhklar

Sirket’in, gegmisteki islemlerinin sonucunda meveut hukuki veya gegerli bir yliklimltiliglinin bulunmas ve
yiikiimltiligiin yerine getirilmesi igin kaynaklarin diga akmasinin gerekli olabilecegi ve tutar i¢in giivenilir bir
tahminin yapilabilecegi durumlarda karsihiklar olugturulur.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti igletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki
bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi mimkin
yilktimltiltikler ve varhklar finansal tablolara ahnmamakta ve sarta bagh yltkiimliliikler ve varliklar olarak
degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir (Dipnot 25). Gelecek ddnemlerde olusmasi
beklenen operasyonel zararlar igin herhangi bir karsihik ayrilmamaktadir.

Sarta bagh yliktimlilik olarak isleme tabi tutulan kalemler icin gelecekte ekonomik fayda igeren kaynaklarin
isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh ylkiimlilitk, giivenilir
tahminin yapilamadig1 durumlar harig, olasihiktaki degisiklifin oldugu dénemin finansal tablolarinda kargilik
olarak finansal tablolara alinir.

2.6.11) Kiralama islemleri

Sirket’in esas olarak miilkiyetin tiim risk ve getirileri Gistiine aldigi maddi duran varlik kiralamasi, finansal
kiralama seklinde siiflandirilir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik, varliin kiralama
doneminin basmdaki rayic degerinden veya asgari kira tidemelerinin o tarihte indirgenmis degerinden diisiik
olam {izerinden kaydedilir. Her bir kira ¢demesi, finansal kiralama borcu fizerinde sabit bir oranin elde edilmesi
amaciyla borg ve finansal giderler arasinda tahsis edilir. Finansman giderleri, kira ddnemi boyunca gelir

tablosuna gider olarak yansitibr.

Finansal kiralama yolu ile satin alinan maddi duran varliklar, varhgmm tahmini faydali émril dogrultusunda
amortismana tabi tutulur. Miilkiyete ait risk ve getirilerin énemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama
islemi, faaliyet kiralamas: olarak siniflandirilir. Faaliyet kiralamasi (kiralayandan alinan tegvikler dilstildiikten
sonra) altinda yapilan tdemeler, kira dénemi boyunca dogirusal yéntem ile gelir tablosuna gider olarak

kaydedilir.
2.6.12) Cahsanlara saglanan faydalar

Yiiriirlitkteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya is kanununda belirtilen davramslar digmdaki
sebeplerle istihdami sona eren ¢ahganlara belirli bir toplu ddeme yapmakla yiikimlidir, 56z konusu 6deme
tutarlar1 bilango tarihi itibariyle gegerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak hesaplanir. Kidem tazminati
karsiligy, tim galisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak vitkiimliilik tutarlar bugiinki net degerine
gore hesaplanarak ilisikteki finansal tablolarda yansitilmigtir (Dipnot 27).
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6.13) Borg¢lanma maliyetleri ve alinan krediler

Alinan krediler alindiklari tarihlerde, alman kredi tutarndan islem masraflan ¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Alinan krediler, sonradan etkin faiz ytintemi kullamilarak iskonto edilmis maliyet
degeri tizerinden gosterilir. islem masraflan dusilldilkten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri
arasindaki fark, kapsaml gelir tablosuna kredi dénemi stiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Alinan
kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti olugtugunda kapsaml gelir tablosuna yansitilir (Dipnot 27).

Alman kredilerin vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, kisa vadeli yilklimlilliikler igerisinde,
12 aydan fazla ise uzun vadeli yitkimliiliikkler igerisinde gosterilmektedir (Dipnot 47).

Insa edilebilmesi veya satisa hazirlanabilmesi onemli bir zaman dilimi gerektiren varlik alimlari veya
yatirimlar ile dolaysiz olarak iliskilendirilebilen ve ingaat veya tretim sirasinda tahakkuk eden borglanma
maliyetleri ilgili varligm maliyetine eklenmektedir, Varhifin amaglandig sekilde kullanima veya satiga hazir
hale getirilmesi igin gerekli faaliyetlerin tamamen bitirilmesi durumunda, borglanma maliyetlerinin
aktiflestirilmesine son verilir. Diger borglanma maliyetleri tahakkuk ettikleri dénemlerde giderlestirilir.

2.6.14) Ticari alacaklar ve defer dilsiikliiii

Dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile olusan $irket kaynalkh ticari alacaklar, makul degerleriyle
finansal tablolara kaydedilmekte ve sonraki dénemlerde etkin faiz yontemi kullamlarak iskonto edilmis
maliyetinden, mevcutsa deger diisiikliifli kargilig diigiilerek degerlendirilmektedir. Belirtilmig bir faiz orani
bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, etkin faiz orammnin etkisinin @nemsiz olmasi durumunda fatura
tutarindan degerlendirilmistir (Dipnot 7).

2.6.15) Kurum kazanei {izerinden hesaplanan vergiler

Dénemin kar ve zarari (izerindeki gelir vergisi yikUmliligl, cari il vergisi ve ertelenmis vergiyi
icermektedir. Cari y1l vergi yiikiimliliigii, dénem karimin vergiye tabi olan kismu {lzerinden ve bilango
tarihinde gegerli olan vergi oranlan ile hesaplanan vergi yitkiimliiliiiiinii icermektedir (Dipnot 40). Gegmis
yillardaki vergi yiikiimliiliigii ile ilgili diizeltme kayitlari ise diger faaliyetlerden gider ve zararlar kalemi
altinda muhasebelestirilmektedir. Ertelenmis vergi geliri veya gideri ertelenmis verginin dogrudan dzkaynak
altinda muhasebelestirilen bir iglemle ilgili olmadigi durumlarda, dénemin kar veya zararma dahil edilir.
Ertelenmis vergi tzkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir iglemden kaynaklamyorsa, ilgili &zkaynaklar
kalemi altinda muhasebelestirilir.

Ertelenmis vergi yitkimliligi veya varligl, varliklarin ve yiikiimliliklerin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlan arasindaki gegici farkhliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin bilango tarihi itibariyle yasalagmis vergi oranlan dikkate almarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir (Dipnot 40).

Ertelenmis vergi varhg veya yikiimliligi, stz konusu gegici farklarin ortadan kalkacag: ilerideki
dénemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapilacagi tahmin edilen artis ve azahs oranlarinda  finansal
tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi yiikiimlaltgt, tim vergilendirilebilir gegici farklar igin
hesaplanirken ertelenmis vergi varhfi gelecekte vergive tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gegici
farklardan yararlanmanm kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla finansal tablolara alinir. Ertelenmis vergi
varligimin bir kisminimn veya tamaminm sa@layacag faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali
kar elde etmenin muhtemel olmadif 8lcilde, ertelenmis vergi varliginim kayith degeri azaltilir
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)

2.6.16) Netlestirme/ mahsup

Igerik ve tutar itibariyle énem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda ayn
gosterili. Onemli olmayan tutarlar, esaslan veya fonksiyonlan agisindan birbirine benzeyen kalemler
itibariyle toplulagtinlarak gosterilir. Islem ve olaym &ziiniin mahsubu gerekli kilmas: sonucunda, bu iglem ve
olaym net tutarlar fizerinden gosterilmesi veya varhklarm, deger disiikliigii diisiildiikten sonraki tutarlan
iizerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralimn ihlali olarak degerlendirilmez. Sirket’in normal i akis
icinde gergeklestirdigi islemler sonucunda, "Hasilat" baghikh kisimda tamimlanan gelirler digmda elde ettigi
gelirler, islem veya olayin 6zline uygun olmasi sartiyla net degerleri {izerinden gdsterilir,

2.6.17) Ticari borglar

Ticari borglar finansal tablolara alindiklari tarihte makul degerleri ile, milteakip dénemde ise indirgenmis
maliyet bedeli tizerinden kaydedilir (Dipnot 7).

2.6.18) Devlet tesvik ve yardimlar:

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tegvikleri de dahil olmak tizere tiim devlet tesvikleri, elde
edilmesi igin gerekli sartlarm igletme tarafindan yerine getirilecegine ve tegvikin isletme tarafindan elde
edilebilecegine dair makul bir gilvence olustugunda finansal tablolara alimir, Devletten temin edilen feragat
edilebilir borglar, feragat kosullanmin igletme tarafindan yerine getirilecegine dair makul bir glivence
olusmasi durumunda devlet tesviki olarak kabul edilir,

2.6.19) Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya cikmus olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi icin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylan kapsar (Dipnot 50).

Sirket; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylann ortaya gikmas: durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde diizeltmekle viikiimliidiir. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan
dlizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarmi etkileyen hususlar
olmalar halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
2.6.20) Nakit akim tablosu

Nakit akin tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayah bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir. Igletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, $irket’in esas
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarin gésterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlar, Sirket’in
yatirm faaliyetlerinde (duran varlik yatwunlar ve finansal yatiimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit
akimlarmi gosterir. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit alumlari, $irket’in finansman faaliyetlerinde
kullandig: kaynaklan ve bu kaynaklarin geri ddemelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve
banka mevduati ile tutar belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay
veya daha kisa olan yatirimlan icermektedir.

2.6.21) Karsilagtirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal tablolardaki sayisal veriler 8nceki dénemle karsilagtirmali olarak sunulmugtur. Finansal tablolarm
kalemlerinin gosterimi veya simflandirilmast degistifinde karsilagtmlabilirligi saglamak amaciyla, onceki
dénem mali tablolar1 da buna uygun olarak yeniden simflandirilir ve bu hususlara iliskin olarak agiklama
yapilir.

2.6.22) Finansal Bilgilerin Boliimlere Gire Raporlanmasi

Faaliyet bsliimii, Sirket’in hasilat elde edebildigi ve harcama yaptig1 isletme faaliyetlerinde bulunan, faaliyet
sonuglarmin béliime tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarm alinmasi ve béliimiin performansinm
degerlendirilmesi amaciyla Sirket Yoénetimi tarafindan diizenli olarak gézden gecirildigi ve hakkinda ayn
finansal bilgilerin mevcut oldugu kisimdir. Sirket’in faalivet béliimleri bulunmamaktadir.

2.7) Yeni ve Revize Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin Uygulanmasi

Sirket; Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlarnt Kurumu (KGK) tarafindan yiiriirliige konulmusg
olan ve 30.09.2017 tarihinde gecerli olan yeni ve revize edilmis, Tiirkiye Muhasebe Standartlan / Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan (TMS/TFRS) kendi faaliyet konusu ile
ilgili olanlar: uygulamisgtir.

01/01/2017 tarihinden sonra baslayan hesap dénemleri i¢in gegerli olan TMS / TFRS Degisiklikleri:

“TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat” Standard:

Bu standart, 31/12/2017 tarihinden sonra baglayan hesap dénemleri i¢in gegerlidir. Sirket'in, bu Standardi
01/01/2018 tarihi éncesi hesap diénemlerine iliskin finansal tablolarinda uygulamay: segmesi milmkiindtir.

Erken uygulanmas: halinde bu durum dipnotlarda agiklanmahidir. 86z konusu standart 9 Eylill 2016 Tarihli
ve 29826 sayili Resmi Gazetede yayimlanmistir.

Sirket, yukanda agiklanan degisiklik, standart ve yorumlarin uygulanmasinin gelecek dénemlerde finansal
tablolara olan etkileri degerlendirerek, gegerlilik tarihinden itibaren uygulayacaktir.

Sirket, yukarida agiklanan degisiklik, standart ve yorumlann uygulanmasmmn gelecek donemlerde finansal
tablolara olan etkileri degerlendirerek, gegerlilik tarihinden itibaren uygulayacaktir.

NOT 3 - ISLETME BiRLESMELERI
Yoktur. (31.12.2016: Yoktur).
NOT 4 — DIGER ISLETMELERDEKI PAYLAR

Yoktur. (31.12.2016: Yoktur).
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NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Yoktur. (31.12.2016: Yoktur).
NOT 6 — ILiISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar:

30.09.2017 | 31.12.2016
Portfoy Yénetim Ucreti e 0 267
Toplam 0 267
iliskili kuruluslardan alacaklarin ayrintist agagida aciklanmstir.
30.09.2017] 31.12.2016
Arz Gayrimenkul - Birinei Gayrimenkul Yatirim Fonu 0 0
‘Arz Gayrimenkul - Ikinci Gayrimenkul Yatrm Fonu 0 267
Toplam 0 267
Kisa Vadeli Ticari Borglar:
Yoktur. (31.12.2016: Yoktur).
Kisa Vadeli Difer Alacaklar:
Yoktur. (31.12.2016: Yoktur).
Kisa Vadeli Difer Borglar:
Yoktur. (31.12.2016: Yoktur).
Alislar
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2017 | 30.09.2016 | 30.09.2017| 30.09.2016
| Faaliyet giderleri
(Odenen Fon Gideri Asim Bedeli (*)
Arz Gayrimenkul - Birinci Gayrimenkul Yatirim Fonu 0 0 0 0
Arz Gayrimenkul - Ikinci Gayrimenkul Yatirim Fonu o 0 0 0
Toplam 0 0 0 0
(¥)-58z konusu tutar yilsonunda hesaplanmaktadir.
Satislar
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2017 | 30.09.2016 | 30.09.2017 | 30.09.2016
Portfy Yénetim Ucreti o
Arz Gayrimenkul - Birinci Gayrimenkul Yatirim Fonu 216.978 0 206.355 0
Arz Gayrimenkul - Tkinei Gayrimenkul Yatirim Fonu 491.085 0 237.501 0
Toplam 708.063 0 443.856 0
- 01.01.- 01.01- 01.07.- 01.07.-
30.09.2017 | 30.09.2016 | 30.09.2017| 30.09.2016
Yénetim ve Denetim Kurulu 0 0 0 0
Kilit Personel (Genel md.,Genel md. Yrd..diger) 0 0 0 0
| Toplam_ 0 :

-10 -
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NOT 7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
Yoktur (31.12.2016: Yoktur).

Kisa Vadeli Ticari Borglar

- 30.09.2017 | 31.12.2016
Diger Ticari Borglar 71.296 2.482
Toplam 71.296 2.482

NOT 8 -~ FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Yoktur (31.12.2016: Yoktur).

NOT 9 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

30.09.2017 | 31.12.2016
Personelden Alacaklar 1.773 0
Toplam 1.773 0
Uzun Vadeli Diger Alacaklar
B 30.09.2017 | 31.12.2016
Verilen Depozito ve Teminatlar 0 3.936
Toplam 0 3.936
Kisa Vadeli Diger Borglar
30.09.2017 | 31.12.2016
Odenecek Vergi Ve Fonlar 7.743 3.835
Diger Borglar 8 0]
Toplam — 7.751 3.835

NOT 10 - STOKLAR
Yoktur (31.12.2016: Yoktur).

NOT 11 - CANLI VARLIKLAR

Yoktur (31.12.2016: Yoktur).

NOT 12 - PESIN ODENMIiS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

o 30.09.2017 | 31.12.2016
Gelecek Aylara Ait Giderler 5.109 0
Verilen Siparis Avanslan 1.304 0
Toplam 6.413 0

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler

Yoktur (31.12.2016: Yoktur).
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NOT 13 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
Yoltur (31.12.2016: Yoktur).

NOT 14 - MADDi DURAN VARLIKLAR

30.09.2017 tarihinde sona eren dénem iginde maddi varliklar ve ilgili birilkmis amortismanlarinda gergeklegen
hareketler agagidaki gibidir:

[ Maliyet 31.12.2016 Giris | Cikig | 30.09.2017
Tagitlar 0 283.082 0| 283.082
Demirbaslar 11,650 37.119 (484) 48.286
Ozel Maliyetler 0 13.289 0 13.289
Toplam 11.650 333.490 @84)|  344.656
Birikmis Amortisman

Tagitlar 0|  (9.436) 0 (9.436)
Demirbaglar (2.770) (5.848) 181 (8.437)
(zel Malivetler 0 (376) 0 (376)
| Toplam @770 (15.660) 181 (18.249)
| Net Deger 8.880 326.407

31.12.2016 tarihinde sona eren donem iginde maddi varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda gergeklegen

hareketler agagidaki gibidir:

Maliyet 31.12.2015 Giris | Cikis | 31.12.2016
Demirbaslar 8.967 2.683 0 11.650
Toplam 8.967|  2.683 0 11.650
Birikmis Amortisman N .

Demirbaslar (585) (2.185) 0 (2.770)
Toplam o (585) (2.185) 0 (2.770)
Net Deger ] 8.382 8.880

NOT 15 - HIZMETTEN CEKME, RESTORASYON VE CEVRE REHABILITASYON

FONLARINDAN KAYNAKLANAN PAYLAR UZERINDEKI HAKLAR
Yoktur (31.12.2016 : Yoktur.)

NOT 16 - UYELERIN KOOPERATIF iSLETMELERDEKI HISSELERI VE BENZERI FINANSAL
ARACLAR

Yoktur (31.12.2016 : Yoktur.)
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NOT 17 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30.09.2017 tarihinde sona eren démem iginde maddi olmayan varhklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda

gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

Maliyet 31.12.2016 Giris Cikg 30.09.2017
Haklar 5.352 2.971 0 8.323
Kurulus Ve Orgiitlenme Giderleri 4.227 0 0 4.227
Toplam 9.579 2.971 0 12.550
Birikmis Amortisman

Haklar (953) (2.550) 0 (3.503)
Kurulug Ve Orgiitlenme Giderleri (1.267)| (635) 0 (1.902)
Toplam (2.220) (3.185) 0 (5.405)
Net Deger S 7.359 7.145

31.12.2016 tarihinde sona eren donem icinde maddi olmayan varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda

gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

| Maliyet 31.12.2015 Giris Cikis 31.12.2016 |
Haklar 1.120 4.232 0| 5.352
 Kurulug Ve Orgiitlenme Giderleri 4.227 0 0 4.227
Toplam 5.347 4.232 0] 9.579
Birikmis Amortisman ==

Haklar (94) (859) 0 (953)
Kurulus Ve Orgiitlenme Giderleri 423) (844) 0 (1.267)
Toplam (517) (1.703) 0 (2.220)
Net Deger ) ) 4.830 7.359

NOT 18 - SEREFIYE

Yoktur (31.12.2016: Yoktur).

NOT 19 - MADEN KAYNAKLARININ ARASTIRILMASI VE DEGERLENDIRILMESI

Yoktur (31.12.2016 : Yoktur.)
NOT 20 - KiRALAMA ISLEMLERI

Yoktur (31.12.2016 : Yokiur.)

NOT 21- iIMTIYAZLI HIZMET ANLASMALARI

Yoktur (31.12.2016: Yoktur).

NOT 22- VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU

Yoktur (31.12.2016:; Yoktur).
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NOT 23 - DEVLET TESVIiK VE YARDIMLARI

Yoktur (31.12.2016: Yoktur).

NOT 24 - BORCLANMA MALIYETLERI

Yoktur (31.12.2016: Yoktur).

NOT 25 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Alman Teminatlar

Yoktur (31.12.2016: Yoktur).

Verilen Teminatlar

30.09.2017 | 31.12.2016

Verilen Teminatlar 3.000 0
Toplam 5.000 0

Aktif Degerlerin Sigorta Teminat Tutarlan

Yoktur (31.12.2016: Yoktur).

30.09.2017 | 31.12.2016

A. Kendi tiizel kisiligi adina verilmis olan TRI' lerin toplam tutari 5.000 0

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakhiklar lehine verilmis olan TRI' 0 0

lerin toplam tutan

C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla difer 3. kigilerin borcunu temin 0

amaciyla verilmis olan TRI' lerin toplam tutari

D. Diger verilen TRI' lerin toplam tutari 0
0
0

i. Ana ortak lehine verilmis olan TRI' lerin toplam tutan

ii. B ve C maddeleri kapsamuina girmeyen diger grup sirketleri lehine verilmig
 olan TRI' lerin toplam tutari

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kigiler lehine verilmis olan TRI' lerin 0
toplam tutan a
Toplam 5.000

(=] o oS O

Sirket'in vermis oldugu diger TRi'lerin Sirket'in 6zkaynaklarina orami (%) - -

NOT 26 - TAAHHUTLER

Yoktur (31.12.2016: Yoktur).
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NOT 27 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKIN KARSILIKLAR

Cahsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

Kisa vadeli difer yiikiimlilliikler:

30.09.2017 [ 31.12.2016

Odenecek Vergi Ve Fonlar 54.861 13.728

Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 28.685 6.162

Toplam 83.546 _19.850
Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin Uzun Vadeli Karsihiklar:

30.00.2017 | 31.12.2016

Kidem Tazminat1 Kargihi 14.149 4.801

Toplam 14.149 4.801

T.C. Kanunlarina gére Sirket, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emeklive ayrilan, is iligkisi kesilen, askerlik
hizmetleri i¢in ¢agrilan veya vefat eden her ¢alisanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

Odenecek tazminat, her hizmet yili igin bir aylik maag tutart kadardir ve bu miktar 30.09.2017 tarihi itibariyle,
4.426,16.-TL ( 31 Aralik 2016: 4.297 21TL) ile sinirlandirilmastir.

Kidem tazminati yliktimliltighi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminat karsilifi,
Grubun calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekieki muhtemel ylikiimlilliik tutarinin bugiinki
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar™), Sirket'in
vitkiimlitltiklerinin, tanmimlanmig fayda planlart kapsaminda aktileryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini 6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yitkiimlilitklerin hesaplanmasinda kullanilan aktileryal
varsayimlar agagida belirtilmigtir:

Ana varsaymm, her hizmet yih igin olan azami yikiimliiliik tutarinin enflagsyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto oram, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel oram ifade eder. Bu nedenle, 30.09.2017 tarihi itibanyla, ekli finansal tablolarda kargihiklar,
gelecege iliskin, calisanlarn emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiligiinin bugiinki degeri
tahmin edilerek hesaplanmaktadir. Bilango tarihindeki karsihklar, yillik % 9,83 (31 Arahk 2016: % 8.53)
enflasyon ve % 11,20 (31 Aralik 2016: % 8,83) faiz oram varsayimlarina gire yaklasik % 1,25 (31 Arahk
2016; % 0.28) olarak elde edilen reel iskonto oram kullamlmak suretiyle hesaplanmigtir.

Kidem tazminati tavani alt1 ayda bir revize edilmektedir.

Dénem igindeki kidem tazminati karsilifinin hareketleri asafidaki gibidir,

- - 30.09.2017 ]  31.12.2016
Donem Basi 4.801 I ¢ 1|
 Dénem igerisindeki artig 9.144 4.801
Faiz maliyeti 13 0
Konusu Kalmayan karsiliklar 0 --
Aktileryal Kayip / Kazang 191, -
Dinem Sonu - 14.149 4.801
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NOT 28 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

Genel Ydnetim Giderleri

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2017 | 30.09.2016| 30.09.2017| 30.09.2016
Personel ticret ve benzeri giderleri (562.239)| (169.236)| (242.803) (61 .530)4
Damsmanlhik ve denetim giderleri (155.071) | (134.625) (946) (35.625)
Kira giderleri (61.838) (20.250) (22.133) (6.750)
Vergi, harg, komisyon ve benzeri giderler (137.961) (52.373) (81.793) (245)
Yonetim ve denetim kurulu ficretleri 0 0 0 0
Aidat giderleri (15.390) (66.857) (5.275) (13.950)
Fon Gider Asim Bedeli 0 0 0] 0
Amortisman giderleri (18.845) (2.877) (13.126) (1.088)
Kidem Tazminati Kargilifi (9.157) 0 (9.157) 0
| Diger giderler (351.691) (38.900) (79.326) 433
Toplam (1.312.192) | (485.118) | (454.757)| (118.755)
NOT 29 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger dinen varhklar:
- 130.09.2017 | 31.12.2016
Devreden K.D.V. 0 46.501
Toplam S 46.501
Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler:
30.09.2017 |31.12.2016
Gider tahakkuklan 159 21.000
Toplam 159 21.000

=16 -
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NOT 30 - SERMAVYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI
30.1) Odenmis Sermaye
Sirket’in kayith sermaye tavam 5.000.000.-TLdir. (31 Arahk 2016: 5.000.000.-TL)

Sirket gikanlmig sermayesi 3.000.000.-TL'dir Sermaye beheri 1.-TL degerinde 3.000.000 adet hisseden
olugmaktadir. (31 Arahk 2016: 1.500.000.-TL, Sermaye beheri 1.-TL degerinde 1.500.000 adet hisseden
olusmaktadir.

Sirket ortaklarmin ad ve soyadlan ile sermaye paylart agagida agiklanmustir,

|- 30.09.2017 31.12.2016
= Pay Orani (%) | Pay Tutar | Pay Orani (%) | Pay Tutar
Ayhan Ozgiirel — 50,00 1.500.000 100,00  1.500.000
Mehmet Sami Saylan 50,00 1.500.000 — -
Toplam | 100,00 3.000.000 100,00 1.500.000

Sirket sermayesi 1.500.000.-TL’den 3.000.000.-TL’ye gikarilmigtir. 1.500.000.-TL'lik sermaye artig igin
Sermaye Piyasasi Kurulu'na bagvurulmug, séz konusu sermaye artinmi talebi Kurul’un 17.02.2017 tarihli
Kurul’ca olumlu karsilandigi bildirilmis olup, 06,04.2017 tarihinde Mehmet Sami Saylan tarafindan tamami
nakden karsilanmis olup, 12.04.2017 tarihinde tescil edilerek 18.04.2017 tarih ve 9398 sayih Ticaret Sicil

Gazetesinde yaymlanmigtir,

30.2) Kardan Aynilan Kisitlanms Yedekler
Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler yasal yedeklerden olusmaktadir,

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye ayrilr.
Tiirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in &denmis sermayesinin %20’sine
ulasincaya kadar, kanuni net karin %S5’ olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin
%5%ini asan dagiilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler tdenmis sermayenin
24,50 sini gecmedigi siirece sadece zararlan netlegtirmek i¢in kullamlabilir, bunun disinda herhangi bir gekilde
kullaniimasi miimkiin degildir.

SPK 'nin 2008/18 sayili haftalik biilteninde yapmis oldugu duyuruda;

“Ozkaynak kalemlerinden, “Odenmis Sermaye”, “Kardan Aynlan Kisitlanmis Yedekler” ve Tirk Ticaret
Kanunu'nun 466’ne1 maddesi gergevesinde yasal yedek statiisiinde olan “Hisse Senedi Ihra¢ Primleri”nin,
yasal kayitlardaki tutarlari tizerinden gdsterilmesi gerekmektedir. Bu kapsamda, UMS/UFRS cergevesinde
yapilan degerlemelerde farkliliklar ortaya gikmasi halinde (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farkliliklar
gibi); séz konusu farkliliklar, “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave
edilmemisse, “tdenmis sermaye” kaleminden sonra gelmek Uzere agilacak “sermaye diizeltmesi farklar”
kalemiyle; “Kardan Ayrilan Kisitlannus Yedekler” ve “Hisse Senedi ihrag Primleri”nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dafiimi veya sermaye artmmuna konu olmamugsa, gegmis yillar  kar/zararlariyla
iliskilendirilecektir.

219 =
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NOT 30 — SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

Diger tzkaynak kalemleri ise UMS/UFRS cergevesinde degerlenen tutarlan iizerinden gsterilecektir. Bu
kapsamda, daha 6nce yasal kayitlardaki tutarlara gbre gosterilmesi istenen diger 6zkaynak kalemlerine iligkin,
ana hesaptan ayri bir kalemde gosterilen (6zsermaye enflasyon diizeltme farklan gibi) diizeltme farklars, ilgili
olduklar 6zkaynak kalemlerine dagitilacakur. Dolayisiyla, daha 6nce olugmus diizeltme farklari,

- odenmis sermayeden kaynaklanmaktaysa, agilacak “sermaye diizeltme farklan” kalemine,
- kardan aynilan kisitlanmamus yedeklerden veya ihrag primlerinden kaynaklanmaktaysa geemis yillar

kar/zararina,
- diger 6zkaynak kalemlerinden (diger yedeklerden) kaynaklanmaktaysa, ilgili olduklan 6zkaynak kalemine

daginlir.
Diger taraftan, daha énce olugmus diizeltme farklar sermaye artirimi, kar dagitimi veya zarar mahsubunda
kullamlmis ise; kullamilan miktar ilgili olduklan §zkaynak kaleminin UMS/ UFRS’ye gbre tespit edilmig
tutarindan diigiiliir.,” denilmektedir.

30.3) Diger Kazan¢/Kayiplar

30.09.2017| 31.12.2016

Aktiieryal Kazang Kayip (191) 0
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 38 0
Toplam (153) 0
30.4) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Yoktur (31.12.2016: Yoktur).
30.5) Geemis Yillar Kar/(Zararlan) ile Donem Net Kar1 Zarari

) 30.09.2017 | 31.12.2016
Gegmis Yillar Karlan/Zararlari (513.326) (54.425)
Net Dénem Kari/Zarar (570.251) (458.901)
Toplam (1.083.576) (513.326)

UMS 29 uyannca enflasyona gore diizeltilen ilk mali tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve gegmis
yillar zararmda izlenen tutarm, SPK’nmn kar dagitimina iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde, enflasyona gore
diizeltilmis mali tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmas:
esastir. Bununla birlikte, gegmis yillar zararinda izlenen séz konusu tutar, varsa dénem kar ve dagitilmamg
gecmis yil karlan, kalan zarar miktarinin ise swasityla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler,
tzkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden

mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktadir.
30.6) Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Yoktur (31.12.2016: Yoktur).

30.7) Deger artis fonu

Yoktur (31.12.2016: Yoktur).
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ARZ GAYRIMENKUL VE GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

31.12.2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 31 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

- 01.01.- 01,01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2017 | 30.09.2016 | 30.09.2017| 30.09.2016
Portfiy yénetim iicreti 708.063 0 443.856 0
Toplam 708.063 0 443.856 0
NOT 32 — INSAAT SOZLESMELERI
Yoktur (31.12.2016: Yoktur).
NOT 33 - GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE
GELISTIRME GIDERLERI
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2017 | 30.09.2016| 30.09.2017 | 30.09.2016
Genel Yoénetim Giderleri (1.312.192) (485.118) (454.757) (118.755)
Toplam | (1.312.192) |  (485.118) (454.757) (118.755)
NOT 34 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER
Diger faaliyetlerden gelir ve karlar
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2017 | 30.09.2016 | 30.09.2017| 30.09.2016
SGK Tesvik Indirim Gelirleri 8.323 8.096 | 2.262 ~2.635
 Fiyat Farki Gelirleri 0 0 0 0
Diger 1.440 0 204 0
Toplam 9.763 8.096 2.466 2.635
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2017 | 30.09.2016| 30.09.2017| 30.09.2016
| Diger Giderler (159.910) (4.387) (94.079) (4.035)
Toplam (159.910) (4.387) (94.079) (4.035)

NOT 35— YATIRIM FAALIYETLERDEN GELIRLER VE GIDERLER

Yatirim Faaliyetlerden Gelirler
Yoktur (01.01.-30.09.2016: Yoktur).
Yatirim Faaliyetlerden Giderler

Yoktur (01.01.-30.09.2016: Yoktur).
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ARZ GAYRIMENKUL VE GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
31.12.2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL-TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 36 - CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

Amortisman ve itfa Giderleri

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2017 | 30.09.2016 | 30.09.2017 | 30.09.2016
Genel yénetim giderleri (18.845)|  (2.877) (13.126) (1.088)
Toplam o (18.845) (2.877) (13.126) (1.088)
Cahsanlara saglanan fayda ve hizmetler (Kidem Tazminati Karsihk Giderleri):
r ' 01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2017 | 30.09.2016| 30.09.2017 | 30.09.2016
Genel yénetim giderleri (9.157) 0] . (9.157) 0
Toplam (9.157) 0 (9.157) 0
NOT 37 — FINANSMAN GIiDERLERI / GELIRLERI
Finansman gelirleri
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2017 | 30.09.2016| 30.09.2017( 30.09.2016
Faiz/Vade Farki Gelirleri 79.938 45.874 33.237 15.501
Portfty degerleme karlari 0| 0 0 0
Toplam - 79.938 45.874 33.237 15.501
Finansman giderleri
' - 01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2017 | 30.09.2016| 30.09.2017 | 30.09.2016
Finansman Giderleri (1.785) 0 (1.785) 0
Banka Komisyon Giderleri (3.089) 0 (3.089) 0
Teminat Mektubu Komisyon Giderleri (1D (20 (6) (20)
| Toplam (4.885) (20) (4.880) (20)
NOT 38 - DIiGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZI
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2017 | 30.09.2016 | 30.09.2017| 30.09.2016
Aktileryal Kazang Kayip B (191) 0 (&)) 0
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 33 0 2 0
Toplam (153) 0 (8) 0

NOT 39 - SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKILLAR VE DURDURULAN

FAALIYETLER

Yoktur (31.12.2016: Yoktur).
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ARZ GAYRIMENKUL VE GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
31.12.2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 40 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL)

Ttirkiye'de, kurumlar vergisi oram 2017 yili igin %20'dir (2016: %20). Kurumlar vergisi oram1 kurumlarin
ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda
yer alan istisna (istirak kazanclar istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi)
indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahma uygulamir. Kar dagitilmadigy takdirde baska bir vergi
tdenmemektedir;

5520 Sayih Kurumlar Vergisi Kanunu'na gére kurumlarn en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan
istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riichan hakk:, kurocu senedi ve intifa senetleri satigindan dogan
kazanglarmin %751 21.06.2006 tarihinden baslayarak kurumlar vergisinden istisnadir. Istisnadan
yararlanmak igin stz konusu kazancin pasifie bir fon hesabinda tulmas: ve 5 yil stire ile igletmeden
gekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satigm yapildigi yili izleyen ikinei takvim yih sonuna kadar tahsil
edilmesi gerekir.

Ttirkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilifi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye'de
yerlesik kurumlara &denen kar paylarindan (temettiller) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve
kurumlara yapilan temettll ddemeleri %15 (2016: %15) oraninda stopaja tabidir. Karm sermayeye ilavesi, kar
dagitimi sayilmaz.

Sirketler iiger aylik mali karlari tizerinden %20 (2016: %20) oraminda gegici vergi hesaplar ve o dénemi
izleyen ikinci ayin 14 tincil glintine kadar beyan edip 17 (2016: 17) inci giinii aksamina kadar dderler. Y1l i¢inde
ddenen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanacak
lkurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen ddenmis gecici vergi tutar: kalmig ise bu tutar nakden iade
alinabilecefi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir,

Tirkiye'de odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandig ay takip eden dérdiincii ayin 25
inci giinit akgamina dar bagh bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatal islem tespit
edilirse yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar degisebilir. Tiirk vergi mevzuatina gre beyanname
iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak,
mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan $irket’e iligkin
olanlar1 agagida agiklanmigtir:

Kurumlarm tam milkellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii
kazanglart (yatirim fonlarimin katilma belgeleri ile yatwrim ortakhklar: hisse senetlerinden elde edilen kar
paylari harig) kurumlar vergisinden istisnadir.

Kurumlarin riichan hakk: kuponlarinin satisindan elde ettikleri kazanglarmin %751k kismui ile anonim
sirketlerin kuruluglarmda veya sermayelerini artirdiklan swrada ¢ikardiklan hisse senetlerinin  itibari
degerlerinin tizerinde elden g¢ikanlmasindan saglanan emisyon primi kazanglart kurumlar vergisinden
istisnadir,

Dolayisti ile ticari kar/ (zarar) rakami i¢inde yer alan yukarida sayilan nitelikteki kazanglar/ (kayiplar) kurumlar

vergisi hesabinda dikkate ahnmistir.

Kurumlar Vergisi matrahinin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu'nun 8. maddesi ve Gelir Vergisi Kanunu'nun 40. madde hitkmiinde belirtilen indirimler ile birlikte
Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 10. maddesinde belirtilen diger indirimler de dikkate alinir.
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ARZ GAYRIMENKUL VE GIRiSiM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
31.12.2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR :
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 40 — GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL) (Devami)

Transfer fivatlandirmast

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun transfer fiyatlamas ile ilgili yeni diizenlemeler getiren 13. maddesi
01.01.2007 tarihi itibariyla yiiriirliige girmis bulunmaktacir, AB ve OECD transfer fiyatlandirmas: rehberini
esas alan ilgili madde ile birlikte transfer fivatlamasi ile ilgili diizenlemelerde ciddi degisiklikler yapilmustir.
Bu cercevede, kurumlarm iliskili kisilerle yaptiklar: mal veya hizmet alim ya da satimlarinda emsallerine
uygun olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmalan gerekmektedir. Emsallere uygunluk ilkesi, iligkili
kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda béyle bir
iliskinin bulunmamas: durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun olmasim ifade etmektedir. Kurumlar,
iliskili kisiler ile gergeklestirdigi islemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat veya bedelleri ilgili kanunda
belirtilen yotntemlerden islemin mahiyetine en uygun olamm kullanmak suretiyle tespit edeceklerdir,
Emsaline uygunluk ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat ve bedellere iliskin hesaplamalara ait kayit, cetvel
ve belgelerin ispat edici kagitlar olarak kurumlar tarafindan saklanmasi zorunlu kilmmigtir. Aynica, kurumlar
bir hesap dénemi igerisinde iliskili kigiler ile yaptiklan islemlere iliskin olarak bilgi ve belgeleri igerecek
sekilde bir rapor hazirlayacaklardir,

Emsallere uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit edilen bedel veya fiyat iizerinden mal veya hizmet alim ya
da satimimda bulunulmas: halinde kazancin tamamen veya kismen transfer fiyatlamasi yoluyla 6rtiilit olarak
dagitilmg sayilacaktir. Tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmas: yoluyla értiilii olarak dagitilan kazang
13 iincii maddede belirtilen sartlarin gergeklestigi hesap déneminin son giinii itibariyla dagitilmis kar pay:
veya dar miikellefler i¢in ana merkeze aktarilan tutar sayilacakur. Transfer fiyatlandirmasi yoluyla daginlmis
kar paymm net kar pay: tutar olarak kabul edilmesi ve briite tamamlanmas1 sonucu bulunan tutar iizerinden
ortaklarin hukuki nitelifine gdre belirlenen oranlarda vergi kesintisi yapilacaktir. Daha &nce yapilan
vergilendirme islemleri, taraf olan miikellefler nezdinde buna giire diizeltilecektir. Ancak, bu diizeltmenin
yapilabilmesi igin &rtiilii kazang dagiitan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve ddenmis olmas:
gerekmektedir. Ortitlit kazang dagimilan kurum nezdinde yapilacak diizeltmede dikkate alinacak tutar,
kesinlesen ve ddenen tutar olacaktir,

Cari Dinem Vergisiyle Ilgili Varltk ve Yiikiimliiliikler:

Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varhiklar

- e g 30.09.2017 | 31.12.2016
Pesin Odenen Vergiler 26.614 13.814
 Toplam - 26.614 13.814
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Yiikiimliliikler
Yoktur (01.01.-30.09.2016: Yoktur).
Vergi giderleri asafidaki gibidir:
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

30.09.2017 | 30.09.2016 | 30.09.2017 | 30.09.2016
Cari dénem kurumlar vergisi karsilifi 0 0 0 0
Ertelenmis vergi gelir / (gideri) 100230  98.641 | 5.668 20.935
Gelir tablosundaki vergi karsihg 100.230 98.641 5.668 20.935
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ARZ GAYRIMENKUL VE GIRiSIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
31.12.2616 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tilrk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 40 - GELIR VERGILERI (ERTELENMiS VERGIi VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI
DAHIL) (Devami)

Ertelenen Vergi Varhklar ve Yilkiimlilliikleri

Sirket, ertelenmis vergi varlik ve yitkiimliilitklerini, varlik ve yiitkiimlitliklerin bilangodaki kayith degerleri ile
vergi degerleri arasinda olugan gegici farklar tizerinden bilango tarihi itibariyla yasalagmus vergi oranlarini
kullanarak hesaplamaktadir, Miiteakip donemlerde gerceklesecek gecici farklar iizerinden ylikiimliiliik
metoduna gore hesaplanan ertelenmig vergi varliklarn ve ylikimliilitkleri igin uygulanan oran %20’dir (2016:
%20).

Her bilango tarihi itibanyla, kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi varhifil yeniden gbzden gegirilmektedir.
Gelecekte elde edilecek mali karmn ertelenen vergi varhifinin kazanilmasina imkan vermesinin muhtemel
olmasi durumunda, énceki dénemlerde kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi varlifi kayitlara yansitilr,

30.09.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibariyle ertelenen vergiye konu olan gegici farklar ve etkin vergi oranlan
kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi viiktimliliigiiniin dagihm asagida 6zetlenmigtir:

- 30.09.2017 31.12.2016
Toplam Ertelenen Vergi | Toplam Ertelenen
Gegici Varh / Gegici Vergi Varhi /
Farklar Yiikimlaligi Farklar | Yiikiimliiliigii
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliikleri
Sabit Kiymetler (5.334) (1.067) (2.923) (585)
Toplam (5.334) (1.067) (2.923) (585)
Ertelenmis Vergi Varhklar
| Devreden Mali Zarar 1.132.396 226.479 639.780 127.956
Krediler 1.785 357 0 0
Kidem Tazminati 14.149 2.830 4.801 960
Toplam 1.148.330 229.666 644.581 128.916
Ertelenmis Vergi, Net 1.142.996 | 228.599 641.658 128.332
Ertelenmig vergi gelir / (gideri) hareket tablosu asafida agiklanmigtir,
N 01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2017 | 30.09.2016 | 30.09.2017 | 30.09.2016
Dinem Basi Ertelenmis Vergi Bakiyesi (Net) 128.332 (806) 0 0
Gelir Tablosu le fliskilendirilen Ertelenen Vergi 100.230 | 98.64] 5.668 20.935
(zkaynaklar [le Iligkilendirilen Ertelenen Vergi 38 0 2 0
Dinem Sonu Ertelenmis Vergi Bakiyesi (Net) 228.599 97.835 5.670 20.935
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ARZ GAYRIMENKUL VE GiRiSiM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
31.12.2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
» FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 41 — PAY BASINA KAZANC

Hisse bagina kar hesaplamalari, bu rapor kapsaminda verilen gelir tablosundaki net dtinem karimin ihrag
edilmis bulunan hisse senetlerinin agirhkl ortalama sayisina bélinmesi ile yapilmigtir.

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

30.09.2017 | 30.09.2016 | 30.09.2017 | 30.09.2016

Net Dénem Kart (570.251)| (336.914)| (59.747)| (83.739)
Cikarilmis Adi Hisselerin Agirhikh Ortalama Adedi 2.625.000| 1,500,000 2.250.000[ 1.500.000
Hisse Basina Kar/Zarar (0,2172) (0,2246) |  (0,0266)| (0,0558)

NOT 42 - PAY BAZLI ODEMELER
Yoktur (31.12.2016: Yoktur).

NOT 43 - SIGORTA SOZLESMELERI
Yoktur (31.12.2016: Yoktur).

NOT 44 — KUR DEGISIMININ ETKILERI

Sirket’in 30.09.2017 tarihi itibariyle déviz kuru riski dipnot 48 deki tabloda gosterilmis olup, 30.09.2017
tarihinde sona eren hesap donemi itibariyle olugan 0.-TL (Dipnot 37) tutarindaki kur farki geliri ile
(0).-TL (Dipnot 37) tutarmdaki kur fark: gideri ilisikteki finansal tablolarda sirastyla finansman gelirleri ve
finansman giderleri hesabinda gosterilmistir.

NOT 45 - YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

01.01.2005 tarihinden tnceki dénemlerde dilzenlenen finansal tablolar Ttirk Lirasi’nin satin alma giiciindeki
depisimin gosterilmesi amaciyla, TMS 29 kapsaminda foptan esya genel fiyat endeksleri kullanilarak
enflasyon diizeltmeleri yapilmigtir, S6z konusu standartta yiiksek enflasyon donemlerinde para birimi ile
hazirlanan finansal tablolarin, diizeltme katsayisi kullamlmak suretiyle, paramin satin alma giiciindeki
degismelerin finansal tablo kalemlerine olan etkilerini gidererek, finansal tablolarin paranin cari satin alma
giicii cinsinden ifade edilmesi dngoriilmektedir.

SPK, 17.03.2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Ttrkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan kabul
edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine ("SPK Finansal Raporlama Standartlar") uygun finansal tablo
hazirlayan sirketler igin, 01.01.2005 tarihinden itibaren gegerli olmak tzere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 01.01.2005 tarihinden
baslamak kaydiyla, KGK tarafindan yayimlanmg 29 No'lu "Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama" standardi ("TMS 29") uygulanmamigtir.

NOT 46 - TUREV ARACLAR

Yoktur (31.12.2016: Yoktur).
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ARZ GAYRIMENKUL VE GiRiSiM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
31.12.2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 47 - FINANSAL ARACLAR

Gergefe Uygun Degier Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varhiklar

30.09.2017| 31.12.2016

Yatrim FonuFon 908.219 0
Toplam 908.219 0

Teminata Verilen Finansal Varhklar
Yoktur (31.12.2016: Yoktur).
Teminata Verilen Tahviller
Yoktur (31.12.2016: Yoktur).

Finansal Borglar

Kisa Vadeli

30.09.2017 | 31.12.2016
Banka Kredileri (*) 73.094 0
Diger Mali Borglar 12.330 291
Toplam 85.423 201

Uzun Vadeli

30.09.2017| 31.12.2016

Banka Kredileri (*) 173.138 0
Toplam 173.138 0

(*)- Tasit kredisidir.
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ARZ GAYRIMENKUL VE GIRiSIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
31.12.2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiN DIPNOTLAR :

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYI
Risk Tamimlamalari:
Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin yikiimliligind yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafta finansal bir
kayip/zarar meydana gelmesi riskidir.

Likidite riski
Bir igletmenin finansal borglardan kaynaklanan yiikiimliilikleri yerine getirmekte zorlanmasi riskidir.
Pivasa riski

Piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergefie uygun degerinde veya
gelecekteki nakit akiglarinda dalgalanma olmasi riski. Piyasa riski Gi¢ tiirlii riskten olugur: yabanei para riski,
faiz orani riski ve diger fiyat riskidir.

- Yabanct para riski

Déviz kurlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergefie uygun degerinde veya
gelecekieki nakit akiglarinda dalgalanma olmasi riskidir.

- Faiz orant riski

Faiz oranlarimda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergefie uygun deZerinde veya
gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmas: riskidir.

- Diger fivat riski

Meydana gelen degisimin ilgili finansal aracin kendisinden veya ihra¢ edenden ya da piyasada islem
goren benzeri finansal araglarm tamamim etkileyen faktdrlerden kaynaklamp Kkaynaklanmadigma
bakilmaksizin, piyasa fiyatlarmda olugan degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergefe uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akiglarinda dalgalanma olmasi (faiz oram riski veya yabanci para
riskinden kaynaklananlar disinda) riskidir.

Finansal Risk Y&netimi:

Sirket faaliyetlerinden dolayi, borg ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, diviz kurlam ile faiz oranlarndaki
degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir, Sirket’in toptan risk yonetim programu,
mali piyasalarin 6ngoriilemezligine odaklanmakta olup, sirketin mali performans: iizerindeki potansiyel olumsuz
etkilerin en aza indirgenmesini amaclamaktadir, Ayrica Sirket, yalmzca kredi gitvenirliligi olan taraflarla
islemlerini gergeklestirme ve mimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini
azaltmaya ¢ahismaktadir. Ticari alacaklar, donanim ve yazilim sektoriine iligkin ve cografi alanlara dagilmisg,
cok sayida milsteriyi kapsamaktadwr. Milsterilerin ticari alacak bakiyeleri iizerinden devamh kredi
degerlendirmeleri yapilmaktadir.

Sirket’in Finansal Risk Tablolar ve ilgili Analizler:
Sirket’in; “finansal ara¢ tirleri itibariyle maruz kalnan kvedi riskleri”, “vadesi gecmis ancak deger

diisiikliigiine ugramarms varliklarin yaglarina iliskin agiklamalar”, “likidite riski tablosu”, *déviz pozisyonu
tablosu ve ilgili duyarlihk analizi”, “faiz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarlilik analizi” asagida agiklanmstir,
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ARZ GAYRIMENKUL VE GIiRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
31.12.2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI

(Devami)

Diviz Kuru Duyarhlik Analizi:

Yoktur (31.12.2016: Yoktur).

Faiz Pozisyonu ve Duyarhlik Analizi:

Yoktur (31.12.2016: Yoktur).

Degisken Faizli Finansal Araclar Analizi:

(31.12.2016: Yoktur.)

NOT 49 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal varhk ve yitkiimliiliikklerin gergege uygun degerleri ve kayith degerleri agagida agiklanmistir,

30.09.2017 31.12.2016

Varhklar Kayith Deger Gercege Uygun Degeri Kayith Deger | Gercege Uygun Degeri
Nakit ve nakit benzerleri 846.563 846.563 829.884 829.884
Ticari alacaklar 0 0 267 267
Diger Alacaklar 1.773 1.773 0 0
Toplam Varhklar 848.336 848.336 830.151 830.151
Yiikiimliiliikler

Finansal borglar 258.562 258.562 0 0
Ticari Borglar 71.296 71.286 2482 2.482
Diger Borglar 91.297 91.297 23.725 23.725
Toplam Yilkiimliiliikler 421.155 421.155 26.207 26.207
Net likidite pozisyonu 427.182 427.182 803.944 803.944
Sirket’in finansal riskten korunma muhasebesi cergevesinde yapmig oldufu finansal  uygulamalarn

bulunmamaktadir,

NOT 50 - RAPOLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Finansal Tablolarim Onaylanmasi:

Sirket finansal tablolar 12.10.2017 tarihinde Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir.
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ARZ GAYRIMENKUL VE GIRIiSIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
31.12.2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FiINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR -

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 51 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Portfty vénetimi faalivetlerine iliskin aciklamalar

Sirket, SPK Mevzuati hitkiimleri ¢er¢evesinde iki adet gayrimenkul yatinm fonu kurmus olup, bu iki fonun
yonetimini gergeklestirmekte ve bu iki fondan yonetim iicreti geliri elde etmektedir. Bir adet te Girigim
Sermayesi Yatiim Fonu olup daha ybnetim (icreti tahakkuk etmemistir.

Sermavye yeterliligi yiikiimliiliifiine iliskin aciklamalar

2 Temmuz 2013 tarih ve 28695 sayili Resmi Gazete'de yaymlanan “Portféy Yonetim Sirketleri Ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi'nin(111-55.1)" Sermaye yeterliligine iliskin yiikiimliiliikleri
diizenleyen 28. maddesine gbre Ydnetilen portfoy buylklag; 100.000.000 TL’ye kadar olan
Sirketin dzsermayesinin asgari  2.000.000 TL, 100.000.001 TL'den 3500.000.000 TL'ye kadar olan
Sirketin dzsermayesinin asgari 3.000.000 TL, 500.000.001 TL’'den 5.000.000.000 TL’ye kadar olan
Sirketin 6zsermayesinin asgari 5.000.000 TL, 5.000.000.000 TL'yi asan Sirketin dzsermayesinin asgari
10.000.000 TL olmasi zorunludur. .Bu kapsamda sahip olmasi gereken asgari tzsermaye tutarinin
hesaplamasina esas portfoy bilylikliigti tutarinin belirlenmesinde, son ¢ ayin sermaye yeterliligine iligkin
tablolarinda yer alan yonetilen portfoy biiyiikliigi tutarlarinin aritmetik ortalamas: dikkate ahmr. Ote yandan,
yonetilen portfdy biyiikliigiiniin 10.000.000.000 TL'yi asmas: halinde, 10.000.000.000 TL’yi asan tutarin
%0,02°s1 kadar ilave dzsermayeye sahip olunmasi gerekmektedir. Sirketin 6zsermaye tutarimin 20.000.000
TL’yi asmasi halinde ilave 8zsermaye sarti aranmaz. Sirketin yénetmekte oldugu portftylere; bireysel portfty
yoneticiligi hizmeti sunulan kisilerin, yatirim ortakliklarinin, emeklilik yatirim fonlarinin ve kurucusu oldugu
fonlarin portfdyleri dahil edilirken; sadece yimeticisi oldugu fonlarin portféyleri ve Sirketin kendi portfoyii
dahil edilmez.

Sirket, yukanida belirtilen yiitkiimliilitklerin yani sira Sermaye Piyasast Kurulu’nun araci kurumlara iligkin
sermaye yeterliligi yiikiimliliklerine de tabidir. Sermaye yeterliligi diizenlemeleri kapsaminda Sirketin
asgari Ozsermaye yilkimliligi tutarn belirlenirken, hesaplanacak yonetilen portfoy biiyiikligi tutarma
karsilik gelen Gzsermaye tutar dikkate alinir, Sirketin asgari 6denmis sermaye tutan ise 2.000.000 TL den az
olamaz.

Yukarida belirtilen asgari dzsermaye sarti, Sirketin kurulusunun tescilini takip eden iki yil siiresince yarisi
oraninda uygulanir.

Bununla birlikte “Portfdy Yénetim Sirketleri Ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine liskin Esaslar Tebligi’nin(I11-
35.1)" faaliyetleri smirh portfdy yonetim sirketlerine iliskin esaslari dilzenleyen 9. maddesine gbre;
milnhasiran paylar1 yurt disinda yerlesik kisilere pazarlanacak yabanci kolektif yatirim kurulusu kurmak ve
yonetmek ile yurt diginda yerlesik kisilere portfoy ybnetim hizmeti vermek, milnhasiran girisim sermayesi
yatirim fonu kurmak ve ydnetmek, miinhasiran gayrimenkul yatirim fonu kurmak ve yénetmek, gayrimenkul
ve girigsim sermayesi yatirim fonu kurmak ve ydnetmek {izere kurulabilen Sirketler hakkinda 8 inci maddenin
ikinci fikrasinin (e) bendi, 20 nci maddenin iigiincii fikrasinin (a), (b) ve (c) bentleri ve 28 inci maddenin
beginci fikras: hilkiimleri uygulanmaz. Sirketler hakkinda 5 inci maddenin birinci fikrasinin (¢) bendinde
belirtilen baslangi¢ sermayesi tutar: ile 28 inci maddenin birinci, ikinci ve dérdilncil fikralarinda belirtilen
asgari 6zsermaye ve sermaye tutarlar yarisi olarak uygulanir.




ARZ GAYRIMENKUL VE GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
31.12.2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR .
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 51 — FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR (Devami)

SPK’nin Seri: V No: 34 sayili Araci Kurumlarm Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar
Tebligi'min 25. maddesine istinaden Portfy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini aym tebligin
diizenlemelerine giire hesaplamak ve SPK’na bildirmekle yiikiimliidiir. Seri: V No: 34 sayih tebligin 4.
maddesine gore portfy yonetimi girketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No: 34’iin 3. maddesi
uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin net tutari, borsalarda ve
teskilatlanmig diger piyasalarda islem gorenler haric olmak {izere, deger diisiikliigi karsihi ve sermaye
taahhiitleri diigiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran varhklar ile miisteri sifat1 ile olsa
dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan
dogrudan veya dolayh olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve
kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve teskilatlannis difer piyasalarda islem gérmeyen sermaye
piyasasi araglari tutarlarmin indirilmesi suretiyle bulunan tutar: ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34’in 8. maddesine gbre portfy yonetimi girketlerinin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip
olduklar! yetki belgelerine tekabill eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34°te anilan risk karsiliklan
ve degerleme glintinden 6nceki son tic ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az
olamaz.

Sirket sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir.
NOT 52 - TMS'YE iLK GECIS$

Sirket, muhasebe kayitlanm ve kanuni defterlerini yiiriirliikteki ticari ve mali mevzuati esas alarak Tiirk
Lirast (TL) olarak tutmaktadir. lisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 13.06.2013
tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Seri II, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig™) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5.
maddesine istinaden Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan yiirtirliige
konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin
ek ve yorumlan (TMS/TFRS) esas almmstir.

[lisikteki finansal tablolar, SPK'nin 7 Haziran 2013 tarihli ve 2013/19 sayili Haftalik Billteni’nde yayimladig
duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot ggsterim esaslarina uygun olarak
sunulmustur.
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ARZ GAYRIMENKUL VE GIRiSIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
31.12.2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 53 —- NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Nakit ve Nakit Benzerleri

30.09.2017 ve 31.12.2016 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler asagidaki gibidir;

30.09.2017| 31.12.2016

Kasa 0 0
Tl 0 0
UsD 0 0
EUR o 0 0
Bankalar (*) 846.563 829.884
Vadesiz Mevduat 122.994 1.990
TL 122.994 1.990
UsDh 0 0
EUR 0 0
Katilim Hesaby 723.568 827.894
TL 723.568 827.894
UspD 0 0
EUR 0 0
Diger Hazir Deferler 0 0
Toplam 846.563 829.884

NOT 54 - OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Dipnot 2°de agiklanan muhasebe politikalarindaki degigikliklerin etkisi ile birikmis kar/zararlar hesabi ile
diger kapsamli gelirde gosterilen kar veya zarar olarak yeniden smiflandirlmayacak birikmis diger kapsamli
gelirler/giderlerin etkileri dzkaynak degisim tablosunda goisterilmistir,
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