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Arz Gayrimenkul Ve Girigim Sermayesi Portftly Yonetimi A.$. nin ($irket) 30 Haziran 2018 tarihli iligikteki
finansal durum tablosunun ve aymi tarihte sona eren alti ayhk dbnemine ait kr veya zarar ve difer kapsaml
gelir tablosunun, zkaynak deZisim tablosunun ve nakit akig tablosu ile ¢nemli muhasebe politikalarmin
tzetinin ve diger agiklayici dipnotlarmin smirhi denetimini yiriitmilg bulunuyoruz. Sirket ybnetimi, sz
konusu ara dénem finansal bilgilerin Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak hazirlanmasindan ve
gergege uygun bir bicimde sunumundan sorumludur, Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli denetime dayanarak
stz konusu ara dénem finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Strerlt Denetimin Kapsami

Yaptifimiz sl denetim, Sl Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Dénem Finansal
Bilgilerin, Isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denet¢i Tarafindan Sirh
Bagimsiz Denetimi’ne uygun olarak yiirittitlmilstiir. Ara dénem finansal bilgilere iliskin stnirli denetim, basta
finans ve muhasebe konularmmdan sorumlu kisiler olmak tizere ilgili kisilerin sorgulanmas: ve analitik
prosediirler ile diger sinirl: denetim prosediirlerinin uygulanmasindan olugur. Ara dénem finansal bilgilerin
simrh denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar
hakkinda bir gérils bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla tnemli dl¢lide dardir. Sonug olarak
ara donem finansal bilgilerin suurli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim
snemli hususlara vilkif olabilecegine iligkin bir gilvence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bafimsiz denetim

goriigt bildirmemekteyiz.
Sonug

Sinirh denetimimize gore iligikteki ara dénem finansal bilgilerin, Arz Gayrimenkul Ve Girigim Sermayesi
Portfoy Yonetimi A.3.’nin 30 Haziran 2018 tarihi itibariyla finansal durumunun, finansal performansmm ve
ayni tarihte sona eren alti aylik doneme iliskin nakit akislarimin Tirkiye Muhasebe Standartlarma uygun
olarak, dogru ve gergege uygun bir goritlniimiini saglamadifi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir

husus dikkatimizi cekmemistir,
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ARZ GAYRIMENKUL VE GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

30.06.2018 VE 31.12.2017 TARTHLERI iTiBARIYLE
FINANSAL DURUM TABLOSU .

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden C;Iegn!‘ig_

Cari Geemis
Dénem Dinemi
Dipnot
Referanslari 30.06.2018 31.12.2017
VARLIKLAR
Dénen Varhklar
| Nakit ve Nakit Benzerleri 53 383.398 34.003
Finansal Yatinmlar
Gergege Uygun Defer Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 47 6.119.397 1.587.873
Teminata Verilen Finansal Varhklar 47 0 0]
Ticari Alacaklar
fligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 0 0
fligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 7 413.900 0
 Finans Sektérii Faalivetlerinden Alacaklar
Finans Sektérii Faaliyetleri fligkili Taraflardan Alacaklar 6 0 0
Finans Sektdrt Faaliyetlerinden fligkili Olmayan Taraflardan Alacaklar 8 0 0
Diger Alacaklar i
Iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 6 0 0
fliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 = 0 0
| Tiirev Araglar 46 0 0
Stoklar 10 0 0
Canl Varliklar 11 0 0
| Pesin Odenmis Giderler )
1liskili Taraflara Pegin Odenmis Giderler 6 0 0
Tliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 12 26.595 6.831.227
Cari Dénem Vergisiyle [lgili Varliklar 40 0 0
Diger Diinen Varliklar 29 59.000 40.083
ARA TOPLAM : 7.002.290 8.493.186
Satis Amach Simiflandirilan Duran Varliklar 39 0 0
| Ortaklara Dagitilmak Uzere Elde Tutulan Duran Varliklar 0 0
| TOPLAM DONEN VARLIKLAR 7.002.290 8.493.186
Duran Varhklar i
Finansal Yatirimlar 47 0 0|
Ticari Alacaklar .
iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 6 0 0
fliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar ) 0 0
Finans Sektirii Faalivetletinden Alacaklar
| Finans Scktorii Faalivetleri [liskili Taraflardan Alacaklar G 0 0
Finans Sckitorii Faaliyetlerinden [liskili Olmayan Taraflardan Alacaklar 8 0 0
Diger Alacaklar ) ]
fligkili Taraflardan Diger Alacaklar 6 0 0]
fligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar g 0 0
Tiirev Aracglar 46 0 0
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatinmlar 4 0 0
Canh Varliklar 11 0 0
Yatinm Amach Gayrimenkuller 13 0 0
‘Maddi Duran Varliklar 14 795.041 335.690
| Maddi Olmayan Duran Varliklar
Serefiye 18 0 0
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 17 16.133 6.240
Pesin Odenmis Giderler
iliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler - 6 0 0
fliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 12 4] 0
Ertelenmis Vergi Varhii 40 _3.541 1.246
Diger Duran Varhklar . 29 0 0
TOPLAM DURAN VARLIKLAR B14.715 | 343.176
TOPLAM VARLIKLAR 7.817.005 8.836.362




ARZ GAYRIMENKUL VE GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

30.06.2018 VE 31.12.2017 TARIHLERI iTIBARIYLE
s FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Takip eden notlar mali tablolarn tamamlayici pargasini olugtururlar.

Cari Gegmiy
Dénem Diénemi
Dipnot
Referanslar: 30.06.2018 31.12.2017
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler
Kisa Vadeli Borelanmalar 47 8.308 17.344 |
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar: 47 222.160 75.990
 Diger Finansal Ytktimlailikler 47 0 0
Ticari Borglar
[liskili Taraflara Ticari Borglar 6 0 0
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 7 33.059 71.629
Finans Sektoril Faalivetlerinden Borglar
Finans Sektdril Faalivetleri fliskili Taraflara Borglar 6 0 0
_ Finans Sektort) Faaliyetlerinden [ligkili Olmayan Taraflara Borglar 8 0 0
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 27 47712 58.288
Diger Borglar
Iligkili Taraflara Difer Borglar 6 0 0
iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 9 24.147 9.963
Tiirev Araglar 46 0 0]
Devlet Tesvik ve Yardimlari 23 0 0]
| Ertelenmis Gelirler 12 1] 0
Dénemn Kari Vergi Yikimliiligi 40 107.423 1.096.215 |
| Kisa Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 27 0 0
| Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 25 0 0
| Diger Kisa Vadeli Yikomldlikler 29 117 g 0
ARA TOPLAM . 442.926 1.359.429
Satis Amach Simiflandirilan Varlik Gruplarina fliskin Y Qkiimliilikler 39 0 0
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 442.926 1.359.429
Uzun Vadeli Yikiimliiliikler N
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 47 262.489 153.454
| Diger Finansal Yillctimltiliikler 47 0 0
Ticari Borglar
iliskili Taraflara Ticari Borglar 6 0 0
1liskili Taraflara Olmayan Ticari Borglar 7 0 0
Finans Sektértl Faalivetlerinden Borglar -
Finans Sektori Faalivetleri fliskili Taraflara Borglar 6 0 0]
| Finans Sektorll Faaliyetlerinden iliskili Olmayan Taraflara Borglar 8 0 0
| Diger Borglar
Niskili Taraflara Diger Borglar 6 0 0
iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 9 0 0
Titrev Araglar 46 0 0
Devlet Tesvik ve Yardimlan 23 0 0
Ertelenmis Gelirler 12 0 - 0
Uzun Vadeli Kargsihiklar .
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 27 15.090 12.302
Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 25 0 0
| Cari Dinem Vergisiyle {lgili Borglar 40 0 0
| Ertelenmig Vergi Yilkimliligi 40 0 0
Diger Uzun Vadeli Yiktimliliikler N 20 0 0
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 277.579 165.756
TOPLAM YUKUMLULUKLER 720,505 1.525.185




ARZ GAYRIMENKUL VE GIiRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

30.06.2018 VE 31.12.2017 TARIHLERI iTIBARIYLE
FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedike¢e Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gecmis

Cari Gegmis
Diinem Dinemi
Dipnot
Referanslar: 30.06.2018 31.12.2017
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 7.096.500 7.311.177
Odenmis Sermayc 30 3.000.000 3.000.000
Sermaye Dilzeltme Farklan 30 0 0
Geri Alinmig Paylar (<) 30 0 0
Karsilikli Istirak Sermaye Dilzeltmesi (-) 30 0 0
Paylara Iliskin Primler/iskontolar 30 0 0
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandinlmayacak Birikmis Diger Kapsambh
| Gelirler veya Giderler
| Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazane/Kayiplar 30 0 0
Diger Kazang/Kayiplar 30 (838) (621) |
Kar veya Zararda Yeniden Suuflandinlacak Birikmig Diger Kapsamh
Gelirler veya Giderler
| Yabanci Para Cevirim Farklan 30 0 0
Riskten Korunma Kazanc/Kayiplan = 30 0 0
Diger Kazang/Kayiplar 30 0 0
Kardan Aynlan Kisitlanmig Yedekler 30 318.198 0
Gegmis Yillar Karlar/Zararlar 30 2.817.100 (513.326)
Net Dinem Kar/Zaran 41 062.040 4.825.124
Kontrol Giicll Olmayan Paylar 30 0 0
TOPLAM OZKAYNAKLAR 7.096.500 7.311.177
TOPLAM KAYNAKLAR 7.817.005 8.836.362

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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ARZ GAYRIMENKUL VE GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
01.01.-30.06.2018 DONEMINE iLISKIiN

KAR VEYA ZARAR VE DIiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Cari
Dinem

Oneeki
Dingin

Cari
Tonénr

Ouceki
Dkt

Dipnat
Referanslar:

01.01.-
30.06.2018

01.01.-
30.06,2017

01,04.-
30.06.2018

01,04, |
30.06.2017

AR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat

3l

2.273.991

200 895

Sauglann Maliveti {-)

3l

1]

264.207
0

1,147 998
0

0

Ticari Faalivetlerden Briit Kar/Zorar

2.273.91

1.147.998

200.805

| Finans Selatri Faslivetleri Hasilat

3l

0

264,207
[1]

0

0

31

[1]

0

1]

ji]

Finans Sckorii Faalivetleri M‘:_n'u\'e:i ()
Finans Seladrd Foaliyetlerinden Brilt Kir/Zarar

[

0

1]

0

3l

u

0

0

1]

Canh Varhklar Gergefie Uygun Deger Farklan
RRUT KAR/ZARAR

2,273,091

264.207

1.147.598

200895

(1.363.454)

Cenel Yonstim Giderlen (<)
Pazarlama Giderleri (-)

0

(B37 435)
0

(778.500)
0

{600.703) |
0

Arngtirma ve Geligtirme Giderlen (<)

33

[i

a

a

0

Esig }'all_l_u_e_«ﬁgﬁcn Difier Gelirler

17.863

7.297

(210)

3448

(16,037}

(63.851)

(12.530)

(19.069) |

Esas Faalivetlerden Diger Giderler (<)
ESAS FAALIYET KARUVZARARI

910,365

{651.761)
1]

406,749

(345.429)

Yaunm Foalivetlerinden Gelirler

36,251

0

Yatnm Faalivetlennden Giderler ()

0

Q

(65.663)
0

2

Ozlaynak Y ontemivie Deferlenen Yaurmlann Karlanndan/Zorarlanndan Paviar
FINANSMAN GIDER] ONCES] FAALIVET KARI/ZARART

1]

1]

0

0

4946.616

{651.761)

341.086

(445.429)

__ Finansman Gelirleri

311.353

6101

263748

33.086

I FTRED))

Sorddrilen Faaliyetlor Virgi Gideri/Gelirl

Finansman Giderlesi (-)
SURDURULEN FAALIVETLER VERGI ONCES] KARUZARARI

15)

(12.360)

{5)

1,236,563

{G05.065)

592,473

(412.348) |

(274.243)

94.562

132.221)

57.961

Dénem Vergi Gideri/Geliri

(276.777)

a

(134.116)

[

2,23

90,562

1.884

57.961

Ertelenmiz Vergi Gideri/Geliri A0S -
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARIZARARI

963,04

{510.504)

460.252

DURDURULAN FAALIVETLER DONEM KARIZARARI

0

0

(354.387)
0

DONEM KARIVZARAR]

962,040

(510.504)

460.252

(354.347) |

Donem KaryZararnimn Dagiim

Kontrol Giieil Olmavan Paviar

0

0

1]

Ana Ortaklik Pavian

il

263 040

a
{310.504)

A60.252

(354.387)

Pay Bagina Kazang (Zarar)

Sordornlen Faalivetlerden Pay Bagma Kazang (Zarar)

41

| Durdurulan Fualivetlerden Pay Baging Kasang (Zarar)

03207
0

.2269)
1]

0,1334
0

(0.1573)
1]

Sulandirlmiy Pay Bagma Kazang (Zarar)

.5{5::1 riilen Faalivetlerden Sulandinlmig Pav Bagina Kazang (Zarar)

al

0

DIGER KAPSAMLI GELIR

Durdurulan Faalivetlerden Sulandininug Pay Bagina Kazang (Zarar)

0

{145)

Kar veya Zarards Yeniden Suunnandmlwunldnr

Ozkavnaga Davali Finansal Araclara Yaunmlardan Kaynaklanan Kazanglar (Kaviplar)
Maddi Duran Varhiklar Yeniden Defierleme Amglan/Azabglan

33

kL]

38

38

kin epigiklipe

Kredi Ri

Yabanec Pain s;eurim Farklan

Maddi ©lmayan Duran Varliklar Yeniden Defierlome Aruglary/Azaliglan
Tammlanmiy Favda Plankan Yeniden “J_EEIHI Kazanglar/Kaviplar
i Depi Baph Olarak Finansal Yiiktimliifin Gergede Uvgun Deperinde Meydana Gelen Degigiklikler

o |ojolofs

zkaynak Yontemivle Degerlenen Yatnmlann Diger Kapsamh Gelirinden Kar/Zamrds Simflandinlmayacak Paylar

Ozkaynak Yantemiyle Deperlenen Yatnmlann Tanimlanmig Fayda Planlan Yeniden Olgim Kazanglan (Kaviplar)

zkaynak Yontemivle Defierlenen Yannmilann Maddi Duran Varlik Yeniden Deforleme Artiglan {Azaliglar)

EIES

Ozkavnak Youtemivle Degerlenen Yaunmlann Maddi Olmavan Duran Varlik Yenden Defierleme Artiglan (Azahglar)
Ozkaynak Y ontemivle Defierlencn Yaunmlarn Diger Kapsamh Gelirinden Kar/Zararda Smfandinimayacak Diger Paylar

ol |ele

anﬂr Vergl Giders Gelirt

Dier Kar veva Zarar Olarak Yeniden Siniflandinlmayacak Diger Kapsamh Golir Unsurlan

[T (PYLPTY o]

(18

£

it

Kar veva Zwarda Yeniden Simflandiniimayacak Diger Kapsamh Gelire Higkin Vergiler

38

Eriglenmiy Vergi Gleler)/ Geliri

38

[

=8 (] - -

| Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simiflandinl

Yabane Para Cevirim Farklan

Makit Alay Riskinden Kounma Kazanglan/Kayiplan

“Yabanai Parn Covirim Farklanndan Kazanglar (Kayiplar)
Yabaner Para r:vr_im_!-:grk.lnnndnki Yeniden Siuflandirma Dozelumeleri

| Saulmaya Hazr Finansal Varliklarm Yeniden Degerleme ve/veva Siiflandirma Kazanglan/Rayiplan
Salmaya Hasir Finansal Varlikiann Yeniden Deperleme Kazanglan (Kayiplan) B

| Saulmays Hazr Finansal Varlklann Yeniden Satiflandirma Dilzeltmeleri

38

38

Ei

£

=|=

Makit Akis Riskinden Korunma Kazanglan (Kaviplan)

bl

Diger Kazanglar (Kaviplar)

Yuridisindaki fglenme ile ligili Net Yaunm Riskinden Korunmaya [ligkin Difier Kapsamili Gelir (Gider)

 Yundigindaki Isletme ile llgili Net Yatrm Rigkinden Kornma Kazanglan (Kaviplari) 2
Yuidigindakl Isleime e lgili Mo Yaunm Riskinden Koranmadaki Yeniden Sunflandirma Dizeltmoleri
Ozkaynak Yontemivle Degerlenen Yaunmiann Diger Kapsamh Gelirinden Kar/Zararda Smuflandinl cak Paylar

?ylnmvn Hazr Finansal Varliklann Yeniden Defierleme ve/veya Sunflandirma Kazanglan (Kaviplari)
zkavnak Yéntemivle Dederlenen Yaunmlann Nakit Alig Riskinden Korunma ¥ gl (Kayviplan}
“Yuitdigindaki Igletmeye Hligkin Yatnm Riskinden Korunma Kazanglan (Kayiplan)
Ozkavnak Y antemivle Degerlenen Yaunmlann Yobanc Para Cevrim Farklan Kazanglan (Kaiplan)

Ozkaynak Yomemiyle Degerlenen Yatmmlarm Diger Kapsamhi Gelirinden Kar veya Zararda Yeniden Simfandinlagak

3

Makit Akig Rigkinden Korunma i;lemindeki Yeniden Smiflanchrma Dizelimeleri
E:Jcn)nnklnrd.nn Cikarilan v Edinimi veya Yilklenimi Finansal Riskten Kerunan Gergeklesme Olashigs Yikaek Talmini
Iglemin Konusunu Olugturan Finansal Olmayan Varligin (Y 0kimloingon) Defter Degering Eklenen Vergi Oncesl Tuar

(=}

ool le

=11= (=4 1=

__Karveya Zararda Yeniden Simflandinlacak Difier Ka
Donem Vargi CGiderv/Gielin

Dijior Kar veya Zarar Olamk Yeniden Simflandinlacak Diger Kapzamh Gelir Unsurlan

i

nli Gelire ligkin Vergiler Gelir/Giderleri

o olo

0

Englenmig Vergi Gideri/Guliri
DIGER KAPSAMLI GELIR

217)

(145)

b S b AL

TOPLAM KAPSAMLI GELIR

961,823

(510.649)

(354.387)

Toplam Kapsamls Gelirin Dagilimi

Kantril Gied Olmavan Pavlar

0

1]

Ana Orlakhk Pavlarn

961823

(510.645)

460.252

(354.387)

Takip eden notlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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ARZ GAYRIMENKUL VE GIRiSIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

01.01.-30.06.2018 DONEMINE AiT
NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

Carl
Dbnem

Gecmis w
Dinem

Dipnot
Refernnslars

[ A TSLETME FAALIVETLERDEN NAKIT AKISLARIL

01.01.-
| 30.06.2018

01.01.-
30.06.2017

6,337,527

(489.707)

Donem KnrvZarar

41

62.040

(510.503)

T Sardarilen Fanlivetlerden Donem Kan (Zarri)

41

62 .040

(£10:03).
1]

41

0

Durdurulan Faalivetlerden Dénem Kan (Zaran) .

57,247

(88.879)

36

57.033

3719

Dénem Net KardZaran Mutabakat jle lgili Ditzeltmeler
Amortisman ve Ttfa Gideri ile Mgili Dilzelimeler :

Deper Dugikligi (Lpali) He lgili Dozeltmelor

Alncaklarda Deper Dotk (Iptali) ile Haili Dizelimeler

7

Kargiliklar Tle il Dilzeltmeler ]

27

2,509

0

Caliganlara Saglanan Faydalara Higkin If:.m?mklnrglgt.nli! ile llgili Duzelumeler
Dava ve/veva Ceza Kargiliklan (Ipuali) e pili Dielimeler

Dier Kargiliklar (Iptalleri) ilo 1gili Dizeltmeler

1]

| Faiz Gelirlori ve Giderlerl ile lgili Dizelimeler
Faiz Cielirleri ile llgili Dozeltmaler

Faiz Giderleri ile [lgili Dizeluneler

Gurgeklesmemis Yabanel Pam Cevirim Farklan ile il Diizehmeler

~ Pay Bazh Odemeler ile Haili Dizeltmeler

O
[
]
[1]
1)
[]

B Gureelie Uvaun Deper Kaviplan/Kazanglani ile il Dizeltmeler
ig:ir.uldeﬁn Dajitilmanng Karlan ile Hgili Dozelmeler

Vi Gideri/Celint ile lgili Dozeltmeler

40

(2.205)

Duran Varhklann Elden Cikanlmasndan Kaynaklanan Kayip/Kazanglar ile Hgili Dizelimeler

Yatnm va da Finansman Foalivetlerinden Kaynaklanan Nakit Akiglarina Neden Olan Diger Kafemlere ligkin Dizeltmelyr

]
0
]
40

Kar/Zarar Mutabakat ile lili Difier Dilzelimeler .
gletme Sermayesinde Gergeldegen Defisimler s

5.318.2
[i]

Stoklardaki Azahglar (Ariiglar) Tle lgill Dizelimeler
Ticari Alacaklardaki Azahg (Arng) ile llgili Dozeltmeler
Nigkili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalg (Artig)

a

Uligkili Olmgvain Taraflardan Tican Alncnklardaki Azaliy (Artig)

(413.900)

]

Finang Sekiort Faglivetlerindon Alacaklarda Amig/Aznhg
a fipili Divzelimel

B Fanlivetlerle gili Difigr Alacaklardaki Artig/Azalhigla lp )
Wigkili Taraflardan Faalivetlerle {gili Difer Alacaklardaki Azalg (Artiy)

Tiski
Tiskili ifrer Alaenklardaki Aznli

Finans Sektorh Faalivetlerinden Borglardaki Artig/Azalig

REPLEN B (V2N 1 R =

 Ticari Borglardaki Artig (Azalig) ile ilgjli Duzelimeler

ligkili Taraflarn Ticari Borglardaki Arg (Azalig)

-
(38.570)

30.117

ligkili QImaxan Taraflara Ticari Borglardaki Artig (Azalis)
Faalivetlerle llg':li Diger Borglardaki Amg/Azalisla Ilgili Dozeltmeler

fli;kili Taraflara Faalivetlerle lgili Diger Borglardaki Artig {Aznlig)

5T

14184

3588

"'ﬁk‘" Oimavan Taraflar Faalivetlerle 1!51“ Diger Borglardaki Artig (Azahy)
Canli Varhiklardald Azahg (Arg)

0

(40, 576)

36.461

Calignniara Saglanan Faydalar Kapsanunda Borglardaki Artig (Azalig)
sletme Sermavesinde Gergeklegen Difer Artig/Azahigla lgih Dilzeltmeler

3.197.102

15.307

| Faalivetlerden Elde Edilen Nakit Alaslar
&unm Temettitler

Alinan Temeriiiler

Odenen Faiz

Alinan Faiz

40

ololalelas|e

bl b e i o|l=

Vergi Odemelerifladeleri

(36.397) |

Difzer Nakit Giﬁ;ler‘i’f“"“gluilm ]
. VATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI

(5.057.801)
0

=

Bagh Onakliklann Kontrolinin Kavhy Somueunu Deguracak Satiglara lligkin Nakit Girlglert
[ Bogh Orakhiklann Koentrolindn Elde Edilmesine Yonolik Ahglara Tligkin Makit Cikaglan

0

<

0

=

Baska I3letmelerin veva Fonlann Pavlanmin veya Borglawma Araglarinn Satilmaz Sonueu Elde Edilen Nakit di?;ltl‘i
Bagln Igletmelerin viva Forlann Paylann veya Borglanma Araglarmin Ed imi lgin Yapilan Nakil Grkiglan

(4.531.324)

0

14, 17

(526.277)

(36,699)

Muddi ve Maddi Olmayan Duran Yarhklann Satsgindan Kaynaklanan Nakit Giriglert
Maddi ve Maddi Qlmayan Duran Varliklann Almindan Kaynaklanan Makit Cilaglan

14.17

0

302

B Diger Uzun Vadeli Varliklann Satigindan Kaynaklanan Nakit Girigleri

=1

Diger Uzun Vadeli Varlik Almlarmdan Nakit Gilaglan
-

Varilen Nakit Avans ve Borglar

Verilen Nakit Avans ve Borglardan Geil Odemeler
Tarev Araglardan Nakit Cilaglan

Torev Arnglardan Makit Girigleri

Duylel Tegyikderinden Elde Edilon Nakit Girigleri
Alinan Temettalsr

dunon Faiz

Alinan Faiz

Verui adﬂntrenﬂndnlcr

0
1]
0
1]
0
0
O
1]
0
1]
0
[

olololololalclolela|e

[ Diger Nakit Girigleri/Gikiglan__
€ FINANSMAN FAALIVETLERINDEN NAKIT ARISLARL

{930.331)

1,499,709

0

=1

Py ve Digier Orkayna Dayali Araglarn Ihracndan Kaynaklanan Nakit Gir}?_!_{_.;l‘i
sletmenin Kendi Pavlanni ve Dijor Ozkivnafia Dayah Araglarim Almasivia llgili Makit Cikiglan

0

=3

246.169

(291}

Borglanmadan Kaynaklanan Makit Girigleri
Borg DAEMeﬁne il' kin Nakit Cikislan

41

0

| Finansal Kiralama Séslegmelerinden Kaynaklanan Borg Odemelerine ligkin Nakit Cikiglan

0

0

Devlel Tesviklerinden Elde Edilen Makit Girigleri
Odenen Temettilor

(1.176.500)

| Ahnan Faiz

0

oja|olo|e

denen Faiz -

B Verg Odemeler/ladeler

]

30

1]
]
1]

1.500.000

| Difler Nakit Girigliri/Cikiglar

973,605

VABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ ETRISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKT NET ARTISIAZALIS (AB1C)

349,303
[]

0

D, VABANCI FARA CEVIRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI UZERINDER] ETKIS
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEK] NET ARTISIAZALIS (A4B4+CHD)

349,395

973,606

34.003

419.884

E._DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI =
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (ATBYCHDVE)

383,398

1.803.490




ARZ GAYRIMENKUL VE GiRiSIM SERMAYESiI PORTFOY YONETIMI A.S.
30.06.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Genel Bilgi

Arz Gayrimenkul ve Girigim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.$.(Sirket) Arz Gayrimenkul Portfdy Y6netimi
A.S. unvamiyla 1 Temmuz 2015 tarihinde Istanbul’da kurulmus olup, sirket unvamnin degigtivilmesi hususundaki esas
stzlesme degisikligi talebi Sermaye Piyasa Kurulu’nea olumlu karsilanmig ve sdz konusu degisiklik 12.04.2017 tarihinde
tescil edilerek 18.04.2017 tarih ve 9398 sayih Ticaret Sicil Gazetesinde yaymlanmigtr,
Sirket sermaye piyasast mevzuatinda yer alan sartlan saglamak ve sermaye piyasas: kurulunun gerekli izin ve/veya yetki
belgelerine almak kaydiyla, kolcktif portfoy yoneticiligi ve kurucusu ve ydneticisi oldugu yatimm fonlanmin katilma
paylarinin pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetini ytiriitebilir,
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11.03.2016 tarihli ve GPY$/PY.6/228 numaral faaliyet yetki belgesi ile Sirket’in Portfty
Yéneticiligi faaliyetinde bulunulmas: uygun gériilmiigtir. Bu yetki belgesi; Sermaye Piyasasi Kurulu'nun, 27.04.2017
tarih ve GGSPYS/PY.1/227 sayili vetki belgesi ile iptal edilerek yenilenen faaliyet yetki belgesi ile Sirket’in Portfoy
Yéneticiligi faalivetinde bulunmasi uygun gériilmiistiir.

Sirket’in adresi, ticaret sicil kaydr ile vergi dairesi, vergi no’su ve iletisim araglan agagida agiklannustir.

Vergi Numarasi

Adresi B Kugbakist Cad. No:17/1 Altunizade Uskiidar — ISTANBUL
Kurulus Yil 2015
Ticaret Sicil Numaras) 981676
Vergi Dairesi Uskiidar
086 053 3215

Telefon - Faks

216 474 00 00 — 216 474 00 11

internet Adresi

www.arzportfoy.com

30.06.2018 tarihi itibariyle sirkette calisan personel sayis1 8'dir. (31.12.2017: 5)

Sermaye Yapisi

Sirket’in kayith sermaye tavam 5.000.000.-TL dir. (31.12. 2017: 5.000.000.-TL)

Sirket gikarilmis sermayesi 3.000,000.-TL (31.12. 2017: 3.000.000.-TL) olup, ortaklarinin ad ve soyadlar ile
sermaye paylari asagida agiklanmistir,

= 30.06.2018 31.12.2017

Pay Orani (%) | Pay Tutar1 | Pay Orani (%) | Pay Tutan
Ayhan Ozgiirel 50,00  1.500.000 50,00 1.500.000
Mehmet Sami Saylan 50,00 1.500.000 50,00 1.500.000
| Toplam 100,00 |  3.000.000 100,00 |  3.000.000

Sirket: 4 adet yatinm fonunu yénetmektedir. S6z konusu fonlar asagida agiklanmiglir,

- Arz Gayrimenkul ve Girigim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.$, Birinei Gayrimenlkul Yatirim Fonu

- Arz Gayrimenkul ve Girisim Sermavesi Portféy Yonetimi A.$. [kinci Gayrimenkul Yatirim Fonu
- Arz Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfay Yonetimi A.S. Birinci Girigim Sermayesi Yatirim Fonu
- Arz Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Porifdy Yonetimi A.S. Ugtincli Gayrimenkul Yatirim Fonu

30.06.2018 tarihi itibariyle Sirket’in yonetim kurulu tyeleri ile genel miidiire iligkin bilgiler agagida

agtklanmisgtir,
Adi-Soyadi 1 Girevi

Avhan Ozgiirel Yonetim Kurulu Bagkan |
Mehmet Sami Saylan Y o6netim Kurulu Baskan Vekili
Engin Telli Yonetim Kurulu Uyesi
;(511131' Daghkoca Yonetim Kurulu Uvesi
Caner Kaya Yonetim Kurulu Uyesi
Murat Onuk Yonetim Kurulu Uyesi / Genel Miidiir

Emir Haktan Digli

Yonelim Kurulu Uyesi




ARZ GAYRIMENKUL VE GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
30.06.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR .

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 —~ FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

2.1) Sunuma lliskin Temel Esaslar

Sirket, muhasebe kayitlarmi ve kanuni defterlerini yiiriirlitkteki ticari ve mali mevzuati esas alarak Tiirk
Liras1 (TL) olarak tutmaktadir. Tlisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK) 13 Haziran
2013 tarih ve 28676 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 11, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iligkin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5.
Maddesine istinaden Kamu Go&zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlann Kurumu (KGK) tarafindan
yiirtirlitge konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlan / Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar: (TMS/TFRS) esas alinmigtir.

iligikteki finansal tablolar, SPK'min 7 Haziran 2013 tarihli ve 2013/19 sayili Haftalik Biilteni'nde yayimladig
duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gisterim esaslarma uygun olarak
sunulmustur.

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni mali tablolarim Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK™) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamalcadir.

Finansal tablolar, Sirket’in yasal kayitlarma dayandiilmigs ve TL cinsinden ifade edilmis olup SPK’nin
tebliglerine uygun olarak, Sirket’in durumunu layikiyla arz edebilmesi igin, birtakim tashihlere ve
smiflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmistir. Diizeltme kayitlarinin baglicalari, maddi duran
varhiklardaki ¢miir farkhhiklarmin ve kist amortisman uygulamasinin etkilerinin yansitilmasi, ertelenmis
vergi, alict ve satici hesaplarin tizerinden hesaplanan reeskont gelir ve giderlerinin hesaplara yansitilmas,
satig dénemsellik diizeltmesinin hesaplara yansitilmasi, kidem tazminati karsihfinm “Projeksiyon Metodu”
kullanilarak yansitilmas: ve degerini yitirmis ve hareket gérmeyen envanter igin deger dilgiikligi karsihifimin

kayitlara yansitilmasindan olusmaktadir.

Mali tablolar tarihi maliyet esasina giire hazirlanmaktadir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, Yénetim Kurulu tarafindan 10.08.2018 tarihinde onaylanmigtir.
2.2) islevsel ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in iglevsel ve raporlama para birimi TL dir.

2.4) Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Bir muhasebe politikas1 degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha Onceki dénemlere iligkin
toplam diizeltme tutari bir sonraki dénem birikmis karlara ahnir. Onceki dénemlere iligkin diger bilgiler de
veniden diizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari déneme, énceki dénemlere veya birbirini
izleyen dénemlerin faaliyet sonuglarma etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari dneme ve &neceki
donemlere iligkin diizeltme tutari, sunulandan daha @nceki dénemlere iliskin diizeltme tutarlan ve
karsilastrmal bilginin yeniden diizenlendigi ya da asinn bir maliyet gerektirdigi igin bu uygulamanin
yapilmadif kamuya agiklamr.

Sirket’in, TFRS 9 “Finansal Araglar” standardimmm zorunlu kildifi muhasebe politikas: degigiklikleri
haricinde, 2018 yili igerisinde muhasebe politikalarinda bir degigiklik olmamistir.




ARZ GAYRIMENKUL VE GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
30.06.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FiINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR .
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras) (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
TFRS 9 “Finansal araclar” standardina ilk gegis

Sirket, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yilhk raporlama dénemlerinde gegerli olan ve
TMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme™nin yerini alan TFRS 9 “Finansal araglar”
standardiny, 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle etkisinin ¢nemsiz seviyede olmasi sebebiyle, 30 Haziran 2018
tarihinden itibaren uygulamistir. Bu yontem ile Sirket, TFRS 9 standardina ilk gegise iligkin 1 Ocak 2018
tarihi itibariyle olugmug ktimilatif etkiyi, 30 Haziran 2018 tarihli finansal durum tablosundaki gecmis yillar
karlarini diizeltmeden: cari dénem ozet kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosuna kaydetmistir. 31
Aralik 2017 tarihli ve bu tarih itibariyle sonra eren yila ait finansal tablolar ise TMS 39'a uygun olarak
sunulmustur.

TFRS 9 kapsaminda finansal varlik ve yiikiimltliiklerin smiflandirmasina iliskin degigiklikler asagida
Gzetlenmigtir. S6z konusu siiflama farklihiklarinin, agagida listelenen finansal varhklarin dlgtimiine iligkin
bir etkisi bulunmamaktadir:

Finansal varhklar TMS 39°a gore 6nceki siniflandirma  TFRS 9°a giire yeni simflandirma

Nakit ve nakit benzerleri Krediler ve alacaklar itfa edilmis maliyet

Ticari alacaklar Krediler ve alacaklar ftfa edilmig maliyet

Tiirev finansal varliklar Gergege uygun deger fark: kar Gergegie uygun deger fark: kar
zarara yansitilan zarara yansitilan

Finansal yatirimlar Gergege uygun deger farki kar Gergege uygun deger farks kar
zarara yansitilan zarara yansitilan

Finansal yatirimlar Satilmaya hazir finansal varhk Gergefe uygun degier farki diger

kapsamh gelire yansitilan

Finansal yiikiimlilikler TMS 39°a gére tnceki smiflandirma  TFRS 9’a gore yeni siniflandirma

Tiirev finansal Gergege uygun deger farki kar Gergefie uygun deger farka kar
yilkiimliilitkler zarara yansitilan zarara yansitilan

Krediler ftfa edilmis maliyet itfa edilmis maliyet

Ticari borglar itfa edilmis maliyet itfa edilmis maliyet

TFRS 9, finansal varliklar ve yiikiimliliiklerin siiflandirmasi ve dlgtilmesi ile ilgili zorunluluklarin yanisira
TMS 39°da yer alan gergeklesen deger dilsiikliiii zaran modelinin yerini alacak olan beklenen kredi riski
modelini de igermektedir.

2.4) Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degigikligin etkisi, yalmzca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildidi cari
donemde; gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildifi hem de gelecek dimemde, ileriye
yonelik olarak, net dénem kari veya zararinin belirlenmesinde dikkate almacak gekilde finansal tablolara
yansitilir.

Bir hatamin diizeltme tutar1 geriye donitk olarak dikkate almur, Bir hata, ortaya ¢iktifi dnceki dénemlere
iliskin kargilagtirmali tutarlarm yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden &nce meydana
geldiginde, séz konusu doneme ait birikmis karlar hesabnin yeniden diizenlenmesi yoluyla diizeltilir.
Bilgilerin yeniden diizenlenmesi agim bir maliyete neden oluyorsa nceki donemlere ait kargilastirmali bilgiler
yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki dénemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu dénem baglamadan tnce
hatanin kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

2.5) Konsolidasyon Esaslar
Bulunmamaktadir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devam)
2.6) Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalari agagida dzetlenmigtir:

2.6.1) Hasilat

Satig gelirleri, tirtin ile ilgili onemli risk ve getirilerin aliciya transfer oldugu, satisla ilgili ekonomik faydanm
isletmeye akacaginm muhtemel olmas: ve gelir tutarmm giivenilir bir sekilde hesaplanabildigi durumda gelir
olusmus sayilir. Ayni islem ile ilgili hasilat ve giderler esanlt mali tablolara alnmaktadir.

Portfdy yonetim gelirleri, hizmet verildiginde tahakkuk esasina gdre muhasebelestirilmektedir. (Dipnot 31).
Faiz geliri, etkin faiz yontemine gore kaydedilmektedir.
2.6.2) Stoklar

Stoklar, elde etme maliyeti ve net gergeklesebilir degerin diisitk olami ile degerlendirilmigtir.  Net
gerceklesebilir deger, tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satii gerceklestirmek igin
gerekli tahmini satig maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardur.

Stoklarin maliyeti tim satin alma maliyetlerini, ddniistirme maliyetlerini ve stoklarin meveut durumuna ve
konumuna getirilmesi i¢in katlamlan diger maliyetleri igerir (Dipnot 10).

2.6.3) lliskili taraflar

Bu finansal tablolarm amaci dogrultusunda Sirket sermayesinde pay sahibi olan gergek ve tilzel kigi ortaklar,
ortaklardan dogrudan veya dolayh sermaye ve ytnetim iliskisi i¢inde bulundugu Sirket’in igtirakleri ve bagh
ortakliklar1 digindaki kuruluglar, Sirket faaliyetlerinin planlanmasi, yirtitilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan
veya dolayh olarak yetkili ve sorumlu olan, Sirket’in ydnetim kurulu fiyesi, genel mildlir gibi yonetici
personel, bu kisilerin yakin aile tyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayh olarak kontroliinde bulunan
sirketler, iligkili taraflar olarak kabul edilmektedir. iligkili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarinda
agiklanmir (Dipnot 6).

2.6.4) Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, 01.01.2005 tarihinden 6nce iktisap edilen kalemler igin TL'nin 31.12.2004 tarihindeki
satn alim giicilyle ifade edilen dizeltilmis elde etme maliyetleri tizerinden, 01.01.2005 tarihinden sonra
iktisap edilen kalemler icin ise elde etme maliyetleri tizerinden, birikmis amortisman ve varsa kalic1 deger
diistikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara yansitihr. Diger maddi duran
varhiklar, ilk kayda ahindiklar anda dnemli bélimlere dagitilir ve her bir bolim ilgili faydah émirleri goz
éniinde bulundurularak amortismana tabi tutulur, Amortisman, maddi duran varliklarin yaklagik ekonomik
omiirlerini yansitan oranlarda dogrusal amortisman metoduna gore hesaplanmaktadir.

Arsalarm, ekonomik 8miirleri sonsuz olarak kabul edildiginden amortismana tabi tutulmaz.

Binalar, yeralti ve yeriistii diizenleri ile makine, tesis ve cihazlar, kapasitelerinin tam olarak kullamlmaya
hazir oldugu ve fiziksel durumlarinin belirlenen iiretim kapasitesini kargilayacagi durumlarda aktiflestirilir ve
amortismana tabi tutulmaya baglanirlar. Maddi duran varhklarin hurda deerinin énemli tutarda olmadig
tahmin edilmektedir. Maddi duran varhik alimlan i¢in verilmis olan avanslar, ilgili varlik aktiflegtirilene kadar
diger duran varliklar kalemi altinda takip edilmektedir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA fLiSKIN ESASLAR (Devami)

Stz konusu varliklann tahmin edilen faydali &miirlerine gore belirlenmis amortisman &mirleri agafida
belirtilmistir:

Aciklama Faydah Omiir (Yal)

Tagitlar 5
Demirbaslar 4-10
Ozel Maliyetler 5

Bakim ve onarm giderleri olustuklari dénemin kapsamh gelir tablosuna gider olarak kaydedilirler.
Aktiflestirmeden sonraki harcamalar, gelecekte yenilemeden &énceki duromdan daha iyi bir performans ile
ekonomik fayda saglanmasinin kuvvetle muhtemel olmas: ve ilgili harcamamn maliyetinin giivenilebilir bir
sekilde ol¢iilmesi durumunda ilgili varhgim maliyetine eklenirler. Sirket, aktiflestirmeden sonraki harcamalar
kapsamindaki degistirilen pargalarm diger bolimlerden bagimsiz bir seklide amortismana tabi tutulup
tutulmadigma bakmaksizin tasinan degerlerini bilangodan gikarr. Varhgmn maliyetine eklenen stz konusu
aktiflestirme sonrasi harcamalar, ekonomik 6milrleri gergevesinde amortismana tabi tutulurlar.

Bir varhigm kayith degeri, varhgmn geri kazamlabilir degerinden daha yiiksekse, kayith deger derhal geri
kazamlabilir degerine indirilir. Geri kazamlabilir deger ilgili varligm net satig fiyati ya da kullanimdaki
degerinin yiiksek olamidir. Net satis fiyat;, varhgim makul degerinden satis1 gergeklestirmek igin katlanilacak
maliyetlerin diigiilmesi suretiyle tespit edilir. Kullammdaki deger ise ilgili varliin kullamlmasma devam
edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarmm bilango tarihi itibariyle indirgenmis
tutarlanina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi duran varhklarin elden ¢ikartilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varhgmn tagidigs
degere gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider hesaplarma kaydedilir (Dipnot 37).

2.6.5) Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, 01.01.2005 tarihinden &nce iktisap edilen kalemler i¢in TL'nin 31.12.2004
tarihindeki satin alim giiciiyle ifade edilen dilzeltilmis elde etme maliyetleri iizerinden, 01.01.2005 tarihinden
sonra iktisap edilen kalemler icin ise elde etme maliyetleri {izerinden, birikmis itfa paylan ve meveutsa kalici
deger diisitkliigiiniin indirilmesi sonrasinda olugan net degeri ile finansal tablolara yansitilr. Maddi olmayan
duran varhklarin, hurda degerlerinin énemli tutarda olmadigi tahmin edilmistir. Deger diigiikligintin olmasi
durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith defieri, geri kazamlabilir tutara indirilir,

Sz konusu varliklarin tahmin edilen faydali dmiirlerine gére belirlenmis amortisman &miirleri agaBida
belirtilmistir:

| Aciklama = | Faydali Omiir
Haklar B : 3
Kurulug Ve Orgiitlenme Giderleri 5
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2.6.6) Varhklarda deger diisiikligil

Sirket, ertelenen vergi varliklan (Dipnot 40) disinda kalan her bir finansal varlik icin her bir bilango tarihinde,
stz konusu varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadifim degerlendirir.
Eger byle bir gosterge meveutsa, o varlifm geri kazanilabilir tutari tahmin edilir, Kullanima hazir olmayan
maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazamlabilir tutar her bir bilango tarihinde tahmin edilir. Varhgin
geri kazamlabilir degeri, ilgili varhgm satis igin katlanilacak giderler diigiilditkten sonraki net satis fiyat ile
kullanim degerinin yiiksek olamidir,

Deger dilstikliiginiin saptanmas1 icin varhiklar, nakit tireten birimler olan en alt seviyede gruplanirlar,
Kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazamlabilir tutar her bir bilango tarihinde
tahmin edilir. Eger s6z konusu varhgm veya o varh@a ait nakit tireten herhangi bir biriminin kayith degeri,
kullamm veya satilmas: igin gerekli olan giderler diisiilditkten sonraki satig yoluyla geri elde edilecek tutardan
yiiksekse deger diisiikligi meydana gelmistir. Deger duguklugil kayiplan kapsamli gelir tablosuna gider
olarak yansitilir.

Bir varlikta olusan deger distklogi kayby, o varhgmn geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin, defer
diigikliginin kayitlara ahnmalarini izleyen donemlerde ortaya gikan bir olayla iligkilendirilebilmesi
durumunda daha 8nce deger diisiiklugil ayrilan tutar: gegmeyecek sekilde geri gevrilir.

Sirket tiim finansal varhiklarin deger diisiikligi testi i¢in asagdaki kriterleri goz éntinde bulundurmaktadir:

- Borglu tarafin énemli 8lgtide finansal agidan zorluk iginde olup olmamasi,

- Anaparanm veya faizin tdenmemesi veya ge¢ tdenmesi gibi sézlesme hilktimlerine borglu tarafin
uymamasi,

- Ekonomik veya yasal nedenlerden otiirii, borglu olan tarafa herhangi bir imtiyazin taninip taninmadifi,

- Borglu olan tarafin finansal agidan yeniden yapilandirmaya gitmesinin beklenmesi veya gitmesi,

- Bagmsiz veriler kullanilarak, finansal varliklarin  gelecekte Sirket'e saglayacaklari nakit
akislarmda énemli diigiislerin olup olmayacagi.

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.6.7) Finansal araclar

Finansal varhklar

Sirket, finansal varliklarmi “Gergege uygun deer farki kar/zarara yansitilan finansal varhiklar”, *Gergege
uygun deger farki diger kapsamh gelire yansitilan finansal varliklar” ve “Itfa edilmis maliyeti ile dlgiilen
finansal varhiklar” olarak smiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir.

S6z konusu finansal varhiklarm alim ve satim islemleri “Teslim tarihi*ne gére kayitlara alinmakta ve
kayitlardan ¢ikarilmaktadir,

Finansal varliklarin smiflandinlmas: Sirket yonetimi tarafindan belirlenmis “Piyasa riski politikalari”
dogrultusunda yonetim tarafindan satn alma amaglar dikkate almarak, elde edildikleri tarihlerde

belirlenmektedir.

Ttim finansal varhklar, gercese uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan ve gercefie uygun degerinden
kayitlara alman finansal varhiklar haricinde, ilk olarak gergege uygun piyasa degerinden varsa yatmrmla ilgili
satin alma masraflari da dahil olmak tizere maliyet bedelleri tizerinden gosterilmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)
Gergege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Sirket'te “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar” olarak smiflandirilan finansal
varliklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla
elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa dénemde kar saglamaya ybnelik bir portfayiin
parcasi olan finansal varliklardur.

Gergepe uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege
uygun degerleri kullamlmakta ve kayda alinmalanm izleyen dénemlerde gergefe uygun deferleri ile
degerlenmektedir. Gercegge uygun degerinin belirlenmesinde bilango tarihi itibanyla olugan bekleyen en lyi
ahis emri dikkate almir. Gercege uygun defiere esas tegkil eden fiyat olusumlarimin aktif piyasa kogullan
icerisinde gerceklesmemesi durumunda gercegie uygun de@erin giivenilir bir sekilde belirlenmedigi kabul
edilmekte ve etkin faiz yontemine gore hesaplanan “Iskonto edilmis deger” gergefe uygun defer olarak
dikkate alinmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olugan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil
edilmektedir.

Gergege uygun deger fark kar/zarara yansitilan finansal varliklarn gercefe uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir tablosunda
“Finansal gelirler” hesabinda izlenmektedir.

Gergege uygun deger fark: diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Varliklarin nakit akiglarinin yalmizea anapara ve faiz 8demelerini temsil ettigi ve gerege uygun defer farki
KAr veya zarara yansitilan finansal varhik olarak tammlanmayan, sozlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil
edilmesi veya finansal varligin satilmas: amaci ile elde tutulan finansal varliklar; gergege uygun deger fark:
diger kapsamli gelire yansitilan varliklar olarak siniflandirihir,

S6z konusu varliklar kayda almmalarm izleyen dénemlerde gergefe uygun deferle deerlenmektedir.
Gergege uygun depere esas teskil eden fiyat olusumlarinin aktif piyasa kogullar igerisinde gergeklesmemesi
durumunda gercede uygun defierin giivenilir bir gekilde belirlenmedigi kabul edilmekte ve etkin faiz
yéntemine gore hesaplanan “Iskonto edilmis deger” gergege uygun deger olarak dikkate almmaktadir.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin ger¢efe uygun deferlerindeki
degisikliklerden kaynaklanan “Gergeklesmemis kar ve zararlar” ilgili finansal varliga kargilik gelen degerin
tahsili, varhgin satilmasi, elden gikarilmas: veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin gerceklegmesine
kadar dénemin gelir tablosuna yansitilmamakta ve ozkaynaklar igindeki “Kar veya zararda yeniden
siniflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler” hesabinda izlenmektedir.

Stz konusu finansal varliklarin tahsil edildiginde veya elden g¢ikanldifinda ozkaynak iginde yansitilan
birikmis gergege uygun deger farklari gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal varhklarn faiz veya kar paylan ilgili faiz gelirleri ve (temettl gelirleri hesabinda
muhasebelestirilmekiedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
ltfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestivilen varhiklar

Finansal varhgm, sézlesmeye bagh nakit akiglarimin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda
elde tutulmasi ve finansal varhga iliskin sdzlesme sartlarimin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarma yol agmasi durumunda finansal varlik itfa
edilmis maliyet izerinden &lgiiliir. Stz konusu varliklar, ilk kayda ahnmalarinda iglem maliyetlerini de iceren
elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmektedir. Kayda almmay: miiteakiben etkin faiz orami yontemi
kullamlarak “iskonto edilmis bedeli” ile degerlenmektedir.

Ticari alacaklar, bor¢luya para saglama yoluyla yaratilanlardan alim satim ya da kisa vadede satilma amaciyla
elde tutulanlar disinda kalan itfa edilmis maliyeti ile dlgtilen finansal varliklardir. Ticari alacaklar sabit veya
belirlenebilir nitelikte tdemelere sahip olan, aktif bir pivasada iglem gérmeyen ve tilrev olmayan finansal
varliklardir, S6z konusu ticari alacaklar ilk olarak gercege uygun deferlerini yansitan elde etme maliyet
bedellerine islem maliyetlerinin eklenmesi ile kayda alinmayr milteakiben, etkin faiz oram y&ntemi
kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir. Bunlarin teminati olarak alinan varliklarla ilgili
olarak #denen harclar ve benzeri diger masraflar islem maliyetinin bir parcasi olarak kabul edilmemekte ve
gider hesaplarma yansitilmaktadir.

Sirket’in ticari alacaklan genel olarak, migterilerine hisse senedi almlan igin kullandirdify kredilerden
olugmaktadir.

Beklenen kredi zarar karsilifimmn dlgiimil

ftfa edilmis maliyeti ile olgtilen finansal varhiklar ve gercefe uygun defer farki diger kapsamh gelire
yansitilan finansal varhklara iliskin beklenen kredi zarar kargihiginin Glglimii finansal varhm durumu ve
gelecek ekonomik ilgili snemli varsayimlar ve gelismis modellerin kullanimin gerektiren bir alandur.

Beklenen kredi zararim dlgmeye iliskin muhasebe kosullarini uygulamak igin bir grup énemli karar alinmasi
gereklidir. Bunlar asagida listelenmektedir:

- Kredi riskindeki énemli artiga iligkin kriterlerin belirlenmesi

- Beklenen kredi zararimm 6lgiilmesi igin uygun model ve varsayimlarin secilmesi

- iligkili beklenen kredi zarari ve her tip Urlin/piyasaya yonelik ileriye déniik senaryolarn sayisi ve
olasiligini belirleme

. Beklenen kredi zararimi 6lgme amaglarina iliskin benzer finansal varhklar grubunun belirlenmesi

2.6.8) Kur defisiminin etkileri

Yabanei para cinsinden yapilan islemler, iglemin yapildigi giinkii déviz kurlarindan fonksiyonel para birimine
cevrilmistir. Bu islemlerin gerceklesmesinden ve yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve
yiikiimliiliklerin dénem sonu déviz kurlarindan gevrilmesinden kaynaklanan kur farki gelir ve giderleri
kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

2.6.9) Hisse basina kazang

Hisse basina kar, net karm ilgili yil iginde meveut hisselerin agirhkh ortalama adedine béliinmesi ile tespit edilir.
sirketler meveut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri oraninda hisse dagitarak
(“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir. Hisse bagina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci
cikarilmug hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse bagna kar hesaplamasinda kullamlan agirhkh hisse adedi
ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak gikarilmasim periye déniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.6.10) Karsihklar, sarta bagh yikimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Sirket’in, gegmisteki islemlerinin sonucunda meveut hukuki veya gegerli bir yilktimltiliginiin bulunmasi ve
yilktimliiliiztin yerine getirilmesi igin kaynaklarn disa akmasinin gerekli olabilecegi ve tutar igin glivenilir bir
tahminin yapilabilecegi durumlarda kargiliklar olusturulur.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki
bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gergeklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin
yitktimlitliikler ve varhklar finansal tablolara alinmamakta ve garta bagh yitkiimlitlitkler ve varhklar olarak
degerlendirilmekte ve finansal tablolara dahil edilmemektedir (Dipnot 25). Gelecek dénemlerde olugmasi
beklenen operasyonel zararlar igin herhangi bir kargilik ayriimamaktadr.

Sarta bagl yiikiimliiliik olarak igleme tabi tutulan kalemler igin gelecekte ekonomik fayda igeren kaynaklarin
isletmeden gikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagl yiikiimlilik, giivenilir
tahminin yapilamadign durumlar harig, olasiliktaki degisikligin oldugu dénemin finansal tablolarmda kargilik
olarak finansal tablolara aliur.

2.6.11) Kiralama islemleri

Sirket’in esas olarak miilkiyetin tiim risk ve getirileri fistiine aldig maddi duran varlik kiralamasi, finansal
kiralama seklinde simiflandirilir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik, varhigin kiralama
déneminin bagindaki rayi¢ deferinden veya asgari kira 8demelerinin o tarihte indirgenmis degerinden diisiik
olani iizerinden kaydedilir. Her bir kira 8demesi, finansal kiralama borcu {izerinde sabit bir oranin elde edilmesi
amaciyla borg ve finansal giderler arasinda tahsis edilir. Finansman giderleri, kira donemi boyunca gelir
tablosuna gider olarak yansitilir.

Finansal kiralama yolu ile satin alinan maddi duran varliklar, varhgm tahmini faydali omril doZrultusunda
amortismana tabi tutulur. Millkiyete ait risk ve getirilerin énemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama
islemi, faaliyet kiralamasi olarak simflandirihir. Faaliyet kiralamas (kiralayandan alinan tegvikler diigtildiikten
sonra) altinda yapilan 6demeler, kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna gider olarak

kaydedilir.
2.6.12) Cahsanlara saglanan faydalar

Yirtirliikteki kanunlara gére, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya is kanununda belirtilen davraniglar disindaki
sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yikiimlidiir. S6z konusu 6deme
tutarlan bilango tarihi itibariyle gegerli olan kidem tazminat tavani esas almarak hesaplamr. Kidem tazminati
kargihgi, tiim gahsanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliliik tutarlari bugiinkii net degerine
gbre hesaplanarak iligikteki finansal tablolarda yansitilmagtir (Dipnot 27).

2.6.13) Borglanma maliyetleri ve ahnan krediler

Alinan krediler alindiklan tarihlerde, alinan kredi tutarindan iglem masraflari gikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Alinan krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet
degeri iizerinden gosterilir. Islem masraflan diisiildiikien sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri
arasmdaki fark, kapsamli gelir tablosuna kredi dénemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Alman
kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti olustugunda kapsamli gelir tablosuna yansitilir (Dipnot 27).

Alinan kredilerin vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, kisa vadeli ytikiimliiliikler igerisinde,
12 aydan fazla ise uzun vadeli yiikiimlilikler igerisinde gosterilmektedir (Dipnot 47).

insa edilebilmesi veya satisa hazirlanabilmesi onemli bir zaman dilimi gerektiren varlik alimlar veya
yatirimlan ile dolaysiz olarak iligkilendirilebilen ve ingaat veya tiretim sirasinda tahakkuk eden bor¢lanma

maliyetleri ilgili varligm maliyetine eklenmektedir. Varhgin amaglancdhg sekilde kullamma veya satiga hagr...,

hale getirilmesi igin gerekli faaliyetlerin tamamen bitirilmesi durumunda, borglanma maliy@efep
aktiflestirilmesine son verilir. Diger borglanma maliyetleri tahakkuk ettikleri dénemlerde giderlestip
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.6.14) Ticari alacaklar ve deger diisikliiZi

Dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile olugan Sirket kaynakl ticari alacaklar, makul degerleriyle
finansal tablolara kaydedilmekte ve sonraki dénemlerde etkin faiz ydntemi kullamlarak iskonto edilmis
maliyetinden, mevcutsa deger diisiiklugi karsihgi dtsiilerek deferlendirilmektedir. Belirtilmig bir faiz oram
bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, etkin faiz orammmn etkisinin ¢nemsiz olmasi durumunda fatura

tutarindan degerlendirilmistir (Dipnot 7).
2.6.15) Kurum kazanei iizerinden hesaplanan vergiler

Dénemin kar ve zarar {zerindeki gelir vergisi yukimliligi, cari il vergisi ve ertelenmis vergiyi
icermektedir. Cari yil vergi yiikiimlilligll, donem karmin vergiye tabi olan kismu iizerinden ve bilango
tarihinde gecerli olan vergi oranlan ile hesaplanan vergi yiikiimliiligiinil igermektedir (Dipnot 40). Gegmis
yillardaki vergi yilkiimlilugi ile ilgili dtizeltme kayitlan ise diger faaliyetlerden gider ve zararlar kalemi
altinda muhasebelestirilmektedir. Ertelenmis vergi geliri veya gideri ertelenmis verginin dogrudan dzkaynak
altinda muhasebelestirilen bir iglemle ilgili olmadigi durumlarda, dénemin kar veya zararina dahil edilir.
Ertelenmis vergi zkaynaklar altmda muhasebelestirilen bir iglemden kaynaklaniyorsa, ilgili tzkaynaklar
kalemi altinda muhasebelestirilir.

Ertelenmis vergi yiikiimlilligi veya varhgi, varhklarn ve yiikiimliliklerin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabmda dikkate alman tutarlar arasdaki gegici farkhiliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin bilango tarihi itibariyle yasalagmis vergi oranlan dikkate almarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir (Dipnot 40). Ertelenmis vergi varhgi veya yukiimltlugi, séz konusu gegici
farklarin ortadan kalkacag ilerideki dénemlerde tdenecek vergi tutarlarinda yapilacagi tahmin edilen artis ve
azaliy oranlarinda finansal tablolara yansitilmaktadirlar, Ertelenmis vergi yiikiimlalugt, tim
vergilendirilebilir gegici farklar igin hesaplamrken ertelenmis vergi varligi gelecekie vergiye tabi kar elde
etmek suretiyle indirilebilir gecici farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla finansal
tablolara almir. Ertelenmis vergi varh@mm bir kisminin veya tamammin saglayacafi faydanmn elde
edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadifi dlciide, ertelenmis vergi
varligimin kayith degeri azaltilir

2.6.16) Netlestirme/ mahsup

igerik ve tutar itibariyle 8nem arz eden her tiirlil kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda ayr
gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslari veya fonksiyonlari agisindan birbirine benzeyen kalemler
itibariyle toplulastirilarak gosterilir. Islem ve olaymn 6ziiniin mahsubu gerekli kilmas: sonucunda, bu iglem ve
olaym net tutarlar tizerinden gésterilmesi veya varhklarn, deger digiklugtl dugiildikten sonraki tutarlari
{izerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinmn ihlali olarak degerlendirilmez. Sirket'in normal is akisi
iginde gergeklestirdigi islemler sonucunda, "Hasilat" baghkli kisimda tanimlanan gelirler diginda elde ettigi
gelirler, iglem veya olayn dziine uygun olmasi sartyla net degerleri lizerinden gosterilir.

2.6.17) Ticari borglar

Ticari borglar finansal tablolara alindiklari tarihte makul degerleri ile, milteakip dénemde ise indirgenmis
maliyet bedeli tizerinden kaydedilir (Dipnot 7).

2.6.18) Devlet tesvik ve yardimlan

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak tizere tiim devlet tegvikleri, elde
edilmesi igin gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin igletme tarafindan elde
edilebilecegine dair makul bir giivence olustugunda finansal tablolara alinir. Devletten temin edilen feragat
edilebilir borglar, feragat kosullarmin isletme tarafindan yerine getirilecegine dair makul bir gilivence
olusmas1 durumunda devlet tesviki olarak kabul edilir. ) S
gﬁ';., e ‘ ;
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLI$KIN ESASLAR (Devami)
2.6.19) Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya gikmus olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yaymm igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar (Dipnot 50).

Sirket; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarm ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde ditzeltmekle yiikiimlidiir. Bilango tarihinden sonra ortaya gikan
dtizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullameilarmin ekonomik kararlarm etkileven hususlar
olmalari halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanur.

2.6.20) Nakit alam tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 isletme, yatrim ve finansman faaliyetlerine dayal bir
bigimde smiflandinlarak raporlanir. {sletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in esas
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarm gdsterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in
yatirim faaliyetlerinde (duran varlk yatmimlari ve finansal yatwimlar) kullandigs ve elde ettigi nakit
akimlarin gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde
kullandig1 kaynaklar: ve bu kaynaklarin geri édemelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve
banka mevduati ile tutar belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay
veya daha kisa olan yatirumlari igermektedir.

2.6.21) Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarim Diizeltilmesi

Finansal tablolardaki sayisal veriler dnceki dénemle karsilagtrmali olarak sunulmustur. Finansal tablolarin
kalemlerinin gésterimi veya simiflandirlmas: degistiginde karsilastmlabilirligi sajlamak amaciyla, dnceki
dénem mali tablolar1 da buna uygun olarak yeniden smiflandirilir ve bu hususlara iligkin olarak agiklama
yapilir.

2.6.22) Finansal Bilgilerin Boliimlere Gre Raporlanmasi
Faaliyet bolimii, Sirket’in hasilat elde edebildigi ve harcama yaptiZ1 isletme faaliyetlerinde bulunan, faaliyet
sonuglarimin béliime tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarm alinmast ve boltimiin performansinin

degerlendirilmesi amaciyla Sirket Yonetimi tarafindan diizenli olarak gozden gecirildigi ve hakkinda ayr
finansal bilgilerin meveut oldugu kisimdir. Sirket’in faaliyet btliimleri bulunmamaktadir.

2.7) Yeni ve Revize Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarinin Uygulanmasi

30.06.2018 tarihinde gecerli olan yeni ve revize edilmis TMS / TFRS ve Yorumlar

Sirket; Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan ylrtirliige konulmug
olan ve 30.06.2018 tarihinde gegerli olan yeni ve revize edilmig, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 / Tiirkiye

Finansal Raporlama Standartlar: ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan (TMS/TFRS) kendi faalivet konusu ile
ilgili olanlar uygulamigtir.

< 1] =
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devam)
01.01.2018 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TFRS 9, “Finansal araclar

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu standart
TMS 39*un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve yiktimliliklerin simflandirmas: ve dlglilmesi ile ilgili
zorunluluklar ve aym zamanda su anda kullanilmakta olan, gergeklesen deger diisiikltigil zarari modelinin
yerini alacak olan beklenen kredi riski modelini de igermektedir.

TFRS 15, “Miisteri sbzlesmelerinden hasilat”

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir,
Amerika’da Kabul G6rmiis Muhasebe Standartlar ile yapilan uyum calismasi sonucu ortaya ¢ikan yeni
standart hasilatin finansal raporlamasim ve finansal tablolarn toplam gelirlerinin dinya ¢apinda
karsilagtmlabilir olmasini saglamay) amaglamigtir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yilhk raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu
degisikliklerle edim (performans) yukUmltluklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri milkiyet
lisanslarmin muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa araci midir degerlendirmesine (net hasilat sunumuna
karsin briit hasilat sunumu) iligkin agiklamalari igermektedir. Uygulama rehberliZindeki bu alanlarin her biri
icin yeni ve degistirilmis agiklayic: &rnekler eklenmistir. UMSK, ayni zamanda yeni hasilat standardina gecis
ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.

TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri” standardmdaki degisiklikler

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TFRS 4’de
vapilan degisiklik sigorta sirketleri igin ‘Grtilli yaklagim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklagimi
(deferral approach)’ olarak iki farkli yaklasim sunmaktadir. Buna gore:

- Sigorta sézlesmeleri tanzim eden tiim girketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi yayimlanmadan
énce TFRS 9 uygulandiginda ortaya gikabilecek olan dalgalanmayi kar veya zararda muhasebelestirmek
yerine diger kapsaml gelir tablosundamuhasebelestirme segenedini saglayacaktir ve

- Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantih olan sirketlere istege bagh olarak 2021 yilina kadar
gecici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay1 erteleyen isletmeler hali
hazirda var olan TMS 39, ‘Finansal Araglar’ standardmi uygulamaya devam edeceklerdir.

TMS 40, “Yatirim amach gayrimenkuller” standardmdaki degisiklikler

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Yatirim
amach gayrimenkullerin simiflandimlmasima iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda degisiklik
olmasi durumunda yatirim amagh gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan simflandirmalarla ilgili
netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullanimmin degismesi durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatirim
amach gayrimenkul’ tamimlarina uyup uymadifimin de@erlendirilmesinin yapilmas: gerekmektedir. Bu
degisim kanitlarla desteklenmelidir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
TFRS 2 ‘Hisse bazh demeler’ standardindaki degigiklikler

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihiten sonra baglayan yillik raporlama déinemlerinde gegerlidir. Degisiklik
nakde dayalh hisse bazli ddemelerin Sl¢iim esaslarim ve bir odiillendirmeyi nakde dayalidan tzkaynafa
dayaliya eviren degisikliklerin nasil muhagebelegtirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik aym zamanda
bir isverenin ¢aliganinin hisse bazh 6demesine iligkin bir miktar kesmek ve bunu vergi dairesine tdemekle
ytikiimlil oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 6dtl sanki tamamen dzkaynaga
dayaliymisgasina islem gdrmesini gerektirmektedir.

TFRS Yillik fyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir.

- TFRS 1, “Tirkiye finansal raporlama standartlarinm ilk uygulamas:”, TFRS 7, TMS 19 ve TFRS
10 standartlarinin ilk kez uygulama asamasinda kisa dénemli istisnalarini kaldmlmisgtir.

- TMS 28, “Istiraklerdeki ve i3 ortakliklarmdaki yatmimlar”; bir istirak ya da i ortakhifinin gergege
uygun degerden &lgiilmesine iligkin agiklik getirmistir.

TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar ddemeleri

1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu yorum
yabanci para cinsinden yapilan iglemler ya da bu tlir iglemlerin bir pargasi olarak yapilan ddemelerin
yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele almaktadir. Bu yorum tek bir
Bdemenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla 6demenin yapildigi/alindigi durumlara rehberlik
etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki gesitliligi azaltmaktadir,

Yaymlanan ama yiiriirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
TFRS 9, “Finansal araclardaki degisiklikler

| Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklik, itfa edilmis maliyet ile 6lgiilen finansal bir yikiimluligiin, finansal tablo disi birakiima sonucu
dogurmadan degistirildiginde, ortaya ¢ikan kazan¢ veya kaybin dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirilmesi konusunu dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sozlesmeye dayal nakit
akislart ile orijinal etkin faiz oramindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akiglan arasindaki fark olarak
hesaplamir. Bu, farkm IAS 39’dan farkh olarak enstriimanin kalan omrd boyunca yayilarak
muhasebelegtirilmesinin miimkiin olmadi1 anlamna gelmektedir.

TMS 28, “istiraklerdeki ve is ortakhiklarindaki yatinmlardaki degisiklikler”
1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Sirketlerin

tzkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli igtirak veya miisterek yonetime tabi yatinmlarimi, TFRS 9
kullanarak muhasebelestireceklerini agiklia kavasturmustur,

i
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
TFRS 16, “Kiralama islemleri”

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. TFRS 15,
‘Miisteri stzlesmelerinden hasilat’ standardi ile birlikie erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni
standart meveut TMS 17 rehberliginin yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis
kapsamli bir degisiklik yapar. Su anki TMS 17 kurallarina gére kiralayanlar bir kiralama iglemine taraf
olduklarinda bu islem igin finansal kiralama (bilango i¢i) ya da faaliyet kiralamas: (bilango digt) ayrmu
yapmak zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tim kiralama sbzlesmeleri i¢in
selecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliilitklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullamm hakkini
bilangolarna yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama islemleri ve digiik degerli
varliklar icin bir istisna dngdrmistir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler agismdan uygulanabilir. Kiraya
verenler igin muhasebe neredeyse aym kalmaktadir. Ancak UMSK’'min kiralama islemlerinin tanimini
degistirmesinden otirll (sozlesmelerdeki igeriklerin birlegtirilmesi ya da ayristinlmasindaki rehberligi
degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe
modelinin kiraya verenler ve kiralayanlar arasinda pazarhklara neden olacag beklenmektedir. TFRS 16°ya
sire biz sézlesme belirli bir siire igin belirli bir tutar karsihgmda bir varhgm kullanim hakkini ve o varhf
kontrol etme hakkin igeriyorsa o sozlesme bir kiralama sézlesmesidir ya da kiralama islemi igermektedir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum
TMS 12 Gelir Vergileri standardimin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS
Yorum Komitesi daha once vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldufu zaman bu belirsizlifin TMS 12°ye
gore degil TMS 37 ‘Karsihiklar, Kogullu Borglar ve Kosullu Varliklar® standardinin uygulanmasi
gerektigini agiklifa kavusturmugtu, TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde belirsizlikler oldugu durumlarda
ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil dlgiilecei ve muhasebelestirilecegi ile ilgili agiklama getirmektedir.
Vergi uygulamasi belirsizligi, bir girket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasmin vergi otoritesince kabul
edilir olup olmadigimin bilinmedigi durumlarda ortaya ¢ikar. Ornegin, dzellikle bir giderin indirim olarak
kabul edilmesi ya da iade almabilir vergi hesaplamasma belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili
vergi kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu;
vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yikimlilugin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacag ve
vergi oranlar1 da dahil olmak iizere her durumda gegerlidir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”

| Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dtnemlerinde gegerlidir. Bu
standart, hali hazirda ¢ok gesitli uygulamalara izin veren TFRS 4°tn yerine gecmektedir. TFRS 17, sigorta
sozlesmeleri ile istefe bagh katiim 6zellifine sahip yatmm sézlesmeleri diizenleyen tiim igletmelerin
muhasebesini temelden degistirecektir.

TFRS Yillik fyilestirmeler — 2015-2017 Donemi

1 Ocak 2019 ve sonrasi yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki degigiklikleri
igermektedir:

- TFRS 3 ‘Isletme Birlegmeleri’, kontrolii saglayan igletme, milsterek faaliyette daha once edindigi
pay1 yeniden dlger.

- TFRS 11 “Miisterek Anlagmalar’, miisterek kontrolii saglayan isletme, milgterek faaliyette daha dnce
edindigi payi yeniden dlemez.

- TMS 12 ‘Gelir Vergileri’, isletme, temettiilerin gelir vergisi etkilerini aym sekilde muhasebelestirir,

E TMS 23 “Borglanma Maliyetleri, bir ézellikli varhgin amaglanan kullamma veya satisa hazir hale
gelmesi icin yapilan her borglanmay1, genel borclanmanin bir pargasi olarak degerlendirir.
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ARZ GAYRIMENKUL VE GiRiSiM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
30.06.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

TMS 19 ‘Cahisanlara Saglanan Faydalar’, planda yapilan degisiklik, kii¢iilme veya yerine getirme ile
ilgili iyilegtirmeler

1 Ocak 2019 ve sonrasmda olan yillik raporlama dénemleri igin gegerlidir. Bu iyilestirmeler asagidaki
degisiklikleri gerektirir:

& Planda yapilan degisiklik, kiigiilme ve yerine getirme sonrast dinem igin; cari hizmet maliyeti ve net
faizi belirlemek igin giincel varsayimlarin kullanilmas;

- Gegmis donem hizmet maliyetinin bir parcas olarak kar veya zararda muhasebelestirme, ya da
varhik tavanindan kaynaklanan etkiyle daha once finansal tablolara alinmamig olsa bile, fazla
degerdeki herhangi bir azalmammn, yerine getirmedeki bir kazang ya da zararm finansal tablolara

alinmasi,

Sirket yonetimi, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek dénemlerde Sirket’in finansal
tablolar1 tizerinde énemli bir etki yaratmayaca@) goriistindedir.

NOT 3 - ISLETME BiRLESMELERI

Yoktur, (31.12.2017: Yoktur).

NOT 4 — DIGER iSLETMELERDEKI PAYLAR
Yoktur. (31.12.2017: Yoktur).

NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur. (31.12.2017; Yokuur).
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ARZ GAYRIMENKUL VE GIRiSIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
30.06.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 — iLiSKiLI TARAF ACIKLAMALARI
Kisa Vadeli Ticari Alacaklar:

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur).

Kisa Vadeli Ticari Borglar:

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur).

Kisa Vadeli Diger Alacaklar:

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur).

Kisa Vadeli Diger Borglar:

Yoktur. (31.12.2017: Yoktur).

Satiglar
01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
= 30.06.2018 | 30.06.2017 | 30.06.2018 | 30.06.2017
Portfoy Yonetim Geliri
Arz Gayrimenkul - Birinci Gayrimenkul Yatmm Fonu 521.128 10.623 245.407 10.623
Arz Gayrimenkul - Ikinei Gayrimenlkul Yatinm Fonu 1.729.940 253.584 887.137 190.273
Arz Gayrimenkul - Birinci Girigim Sermayesi Yatirim Fonu 20.539 0 13.070 0
Arz Gayrimenkul - Ugiincii Gayrimenkul Yatirim Fonu 2.383 0 2.383 0
Performans Ucreti Tahakkuku 0 0 0
Arz Gayrimenkul - Birinci Gayrimenkul Yatmm Fonu 0 0 0 0
Arz Gayrimenkul - Ikinci Gayrimenkul Yatirim Fonu 0 0 0 0]
Toplam 2.273.991 264.207 | 1.147.998 200.895
Alslar
01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2018 | 30.06.2017 | 30.06.2018 | 30.06.2017
Faaliyet giderleri ]
Odenen Fon Gideri Asim Bedeli
Arz Gayrimenkul - Ikinci Gayrimenkul Yatiim Fonu 0 0 0 0
Arz Gayrimenkul - Ikinci Gayrimenkul Yatirim Fonu 0 0 0 0
Toplam 0 0 0 0
01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2018 | 30.06.2017 | 30.06.2018 | 30.06.2017
Yénetim ve Denetim Kurulu (169.663) | (129.000) (87.500) | (38.700)
| Kilit Persone] (Genel md.,Genel md. Yrd. diger) (159.700) | (78.315)| (95.400)| (23.494)
Toplam (329.363) | (207.315)| (182.900)| (62.194)

= B




ARZ GAYRIMENKUL VE GIRIiSIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

30.06.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 7 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

30.06.2018 | 31.12.2017
| Bireysel Miisteriler 413.900 0
Toplam 413.900 0
Kisa Vadeli Ticari Borglar
30.06.2018 | 31.12.2017
Diger Ticari Borglar 33.059 71.629
33.059 71.629 |

| Toplam

NOT § — FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Yoktur (31.12.2017: Yoktur).

NOT 9 - DIGER ALACAK VE BORCLAR
Kisa Vadeli Diger Alacaklar

Yoktur (31.12.2017: Yoktur).

Uzun Vadeli Diger Alacaklar

Yoktur (31.12.2017: Yoktur).

Kisa Vadeli Diger Borg¢lar

30.06.2018 | 31.12.2017
Odenecek Vergi Ve Fonlar 23.198 9.004
Diger Borglar 949 959
Toplam 24.147 9.963

NOT 10 - STOKLAR
Yoktur (31.12.2017: Yoktur).

NOT 11 — CANLI VARLIKLAR

Yoktur (31.12.2017: Yoktur).
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ARZ GAYRIMENKUL VE GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
30.06.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 12 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMI$ GELIRLER

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

Performans Ucreti Tahakkuku 30.06.2018 | 31.12.2017
Arz Gayrimenkul - Birinci Gayrimenkul Yatmm Fonu 0 640.900
Arz Gayrimenkul - Tkinci Gayrimenkul Yatirim Fonu 0 6.152.093

Gelecek Aylara Ait Giderler 25291 36.930

| Verilen Siparis Avanslar 1.304 1.304 |
Toplam 26.595 6.831.227

Uzun vadeli pesin ddenmis giderler

Yoktur (31.12.2017: Yoktur).

NOT 13 — YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur (31.12.2017: Yoktur).

NOT 14 - MADDI DURAN VARLIKLAR

30.06.2018 tarihinde sona eren donem iginde maddi varhklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda gergeklegen

hareketler asagidaki gibidir:

Maliyet 31.12.2017 Giris Cikig | 30.06.2018
Tagitlar 292.715 491.867 0|  784.582
Demirbaglar 57.216 22617 0 79.833
Ozel Maliyetler 22.789 0 0 22.789 |
Toplam 372.720 514.484 0|  887.204
| Birikmis Amortisman

Tagitlar (24.393)|  (45.667) 0] (70.060)
Demirbaglar (11.121) (7.187) 0] (18308)
Ozel Maliyetler (1.516) (2.279) 0 (3.795)
Toplam (37.030)|  (55.133) 0] (92.163)
| Net Deger 335.690 795.041

31.12.2017 tarihinde sona eren dénem icinde maddi varhklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda gergeklesen

hareketler agagidaki gibidir:

<18 ¢

Maliyet 31.12.2016 Girig Cikis | 31.12.2017
 Tagitlar 0 292.715 0 292.715
Demirbaglar 11.650 46.050 (484) 57.216
Ozel Maliyetler 0 22.789 0 22.789
Toplam 11.650 361.553 (484) 372.720
Birikmis Amortisman

 Tasitlar B 0]  (24.393) 0 (24.393)
Demirbaslar (2.770) (8.533) 181 (11.121)
Ozel Maliyetler 0 (1.516) 0 (1.516) |
| Toplam (2.770) (34.441) 181  (37.030)
Net Defier 8.880 _~335.690




ARZ GAYRIMENKUL VE GIRiSIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
30.06.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNGTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tilrk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 15 - HIZMETTEN CEKME, RESTORASYON VE CEVRE REHABILITASYON
FONLARINDAN KAYNAKLANAN PAYLAR UZERINDEKI HAKLAR

Yoktur (31.12.2017 : Yoktur.)

NOT 16 — UYELERIN KOOPERATIF iSLETMELERDEKI HISSELERI VE BENZERI FINANSAL
ARACLAR

Yoktur (31.12.2017 : Yoktur.)

NOT 17— MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30.06.2018 tarihinde sona eren dénem iginde maddi olmayan varhklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda
gerceklesen hareketler agagidaki gibidir:

Maliyet _— 31.12.2017 Eiri; Cikig 30.06.2018
Haklar 8.323 11793 0 20.116
Kurulus Ve Orgiitlenme Giderleri 4.227 0 0 4.227
Toplam 12.550 11.793 0 24.343
Birikmis }&_dr_grg;tisman :

Haklar (4.196) (1.478) 0 (5.674)
Kurulus Ve Orgiitlenme Giderleri (2.114) (422) 0 (2.536)
Toplam o (6.310) (1.500) 0 (8.210)
Net Defer ) 6.240 . 16.133

31.12.2017 tarihinde sona eren dénem iginde maddi olmayan varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda
gergeklesen hareketler asaghidaki gibidir:

Maliyet 31.12.2016 Giris Cikis 31.12.2017

Haklar 5.352 2971 0 8.323
Kurulug Ve Orgiitlenme Giderleri 4227 0 0 4.227
Toplam 9.579 2.971 0 12.550
Birikmis Amortisman | o —
Haklar (953) (3.243) 0 (4.196)
Kurulug Ve Orgiitlenme Giderleri (1.267) ~ (846) 0 (2.113)
Toplam (2.220) (4.090) 0 (6.310)
Net Deger 7.359 ~ 6.240|

NOT 18 - SEREFIYE

Yoktur (31.12.2017: Yokmr).

NOT 19 - MADEN KAYNAKLARININ ARASTIRILMASI VE DEGERLENDIRILMES]
Yoktur (31.12.2017 : Yoktur.)

NOT 20 - KIRALAMA ISLEMLERI

Yoktur (31.12.2017 : Yoktur.)
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ARZ GAYRIMENKUL VE GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

30.06.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
+ FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 21- IMTIYAZLI HIZMET ANLASMALARI
Yoktur (31.12.2017: Yoktur).

NOT 22- VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU
Yoktur (31.12.2017: Yoktur).

NOT 23 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI
Yoktur (31.12.2017: Yoktur).

NOT 24 - BORCLANMA MALIYETLERI

Yoktur (31.12.2017: Yoktur).

NOT 25 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Alman Teminatlar

Yoktur (31.12.2017; Yoktur).

Verilen Teminatlar

i 30.06.2018 | 31.12.2017

Verilen Teminatlar 5.000 5.000 |
Toplam . 5.000 5.000 |

Aktif Degerlerin Sigorta Teminat Tutarlar

Yoktur (31.12.2017: Yoktur).

- 30.06.2018 [31.12.2017
A. Kendi ttizel kisiligi adma verilmis olan TRI' lerin toplam tutar: 5.000 5.000
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine verilmis olan TR’ 0 0
lerin toplam tutari
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiirtittilmesi amaciyla diger 3. kisilerin borcunu temin 0 0
amaciyla verilmis olan TRI' lerin toplam tutari
D. Diger verilen TRI' lerin toplam tutar 0 0

i. Ana ortak lehine verilmis olan TRI' lerin toplam tutar: 0 = 0
ii. B ve C maddeleri kapsamma girmeyen diger grup sirketleri lehine verilmis 0 0
| olan TRI' lerin toplam tutan ) ‘
jii. C maddesi kapsamna girmeyen 3. kisiler lehine verilmis olan TRI' lerin 0 0
toplam tutar =
Toplam 5.000 5.000
Sirket'in vermis oldugu diger TRI'lerin Sirket'in ézkaynaklarina oram (%) - -

NOT 26 - TAAHHUTLER

Yoktur (31.12.2017: Yoktur).




ARZ GAYRIMENKUL VE GIiRiSIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.

30.06.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN-DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 27 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKIiN KARSILIKLAR

Cahisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler:

30.06.2018 | 31.12.2017
Odenecek Vergi Ve Fonlar ‘ 29.348 77.904
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 18.363 10.385 |
| Toplam 47.712 88.288
Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Kargiiklar:
30.06.2018 | 31.12.2017
Iidem Tazminati Karsihg 15.090 12.302
Toplam’ 15.090 12.302

T.C. Kanunlarma gore Sirket, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilan, ig iligkisi kesilen, askerlik
hizmetleri igin gagrilan veya vefat eden her gahganina kidem tazminati demek mecburiyetindedir.

O)denecek tazminat, her hizmet yih igin bir aylik maag tutan kadardir ve bu miktar 30.06.2018 tarihi itibariyle,
5.001,76.-TL ( 31.12.2017: 5.001,76TL) ile sinwrlandwilmigtir.

Kidem tazminat yiiktimlilligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminat kargihgi,
Grubun ¢ahsanlarin emekli olmasmdan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimlillilk tutarmm bugiinkil
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir, UMS 19 (*Caliganlara Saglanan Faydalar”), Sirket’in
yiikiimliiliiklerinin, tammlanmis fayda planlari kapsaminda aktileryal degerleme yontemleri kullamlarak
gelistirilmesini ongoriir. Bu dogrultuda, toplam ytikiimliliklerin hesaplanmasinda kullamlan aktiieryal
varsayimlar agagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yil igin olan azami yiikiimlillik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orami ifade eder. Bu nedenle, 30.06.2018 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar,
gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel ytikimliliginin bugiinkd degeri
tahmin edilerek hesaplanmaktadir. Bilango tarihindeki kargibklar, yallik % 10,23 (31.12.2017: % 11,92)
enflasyon ve % 13,23 (31.12.2017: % 12,44) faiz orani varsayimlarina gore yaklagik % 2,72 (31.12.2017: %
0.46) olarak elde edilen reel iskonto oram kullanilmak suretiyle hesaplanmustir.

Kidem tazminati tavant alt ayda bir revize edilmektedir.

Donem igindeki kidem tazminati karsihigimin hareketleri asagidaki gibidir.

30.06.2018 | 31.12.2017
Donem Bagi 12.303 4.801
Donem igerisindeki artis 2.452 6.692
Faiz maliyeti - 57 13
Konusu Kalmayan karsihklar 0 0
Aktileryal Kayip / Kazang 278 796
Dénem Sonu 15.090 12.302
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ARZ GAYRIMENKUL VE GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
30.06.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 28 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Genel Yonetim Giderleri

01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2018 | 30.06.2017| 30.06.2018| 30.06.2017
Personel ticret ve benzeri giderleri (693.741)| (319.436)| (381.928)| (212.100)
| Danigmanlik ve denetim giderleri (111.522)| (154.125) (549113 (114.750)
Kira giderleri (54.152) (39.705) (27.782) (19.323)
| Vergi, harg, komisyon ve benzeri giderler (146.427 (56.168) (50.223) (55.611)
Aidat giderleri N (12.112) (10.115) (11.080) (7.343)
Fon Gider Asim Bedeli 0 0 0 0
Amortisman giderleri (57.033) (5719 (37.309) _(3.073)
Kidem Tazminati Kargihig (2.509) 0 (2.452) 4.965
Diger giderler (287.958) | (272.165)| (162.824)| (193.469)
Toplam B (1.365.454) | (857.435)| (728.509)| (600.703)
NOT 29 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger dénen varhklar:
30.06.2018 |[31.12.2017
Devreden K.D.V. 0 0
is Avanslar 0 82
Personel Avanslar } 39.000 40.000
Toplam 59.000 40.082

Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler:

Yoktur (31.12.2017: Yoktur).
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ARZ GAYRIMENKUL VE GIiRiSIM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S.
30.06.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 30 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

30.1) Odenmis Sermaye

Sirket’in kayith sermaye tavam 5.000.000.-TL'dir. (31.12.2017: 5.000.000.-TL)

Sirket cikarilmis sermayesi 3.000.000.-TL’dir Sermaye beheri 1.-TL degerinde 3.000.000 adet hisseden
olugmaktadir. (31.12.2017: 3.000.000.-TL, Sermaye beheri 1.-TL deferinde 3.000.000 adet hisseden

olusmaktadir.

Sirket ortaklarimin ad ve soyadlari ile sermaye paylari agagida agiklanmigtir.

30.06.2018 31.12.2017
: Pay Orani (%) | Pay Tutan | Pay Oram (%) | Pay Tutan
Ayhan Qzgiirel 50,00 1.500.000 50,00 1.500.000
Mehmet Sami Saylan 50,00 1.500.000 50,00 1.500.000
Toplam 100,00 3.000.000 100,00 |  3.000.000

30.2) Kardan Ayrilan Ksitlanmis Yedekler
Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler yasal yedeklerden olugmaktadir.

Ttirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinei ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Ttirk Ticaret Kanunu'na gére birinci tertip yasal yedekler, $Sirket’in ddenmis sermayesinin %20’sine
ulagincaya kadar, kanuni net karin %5°i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise denmis sermayenin
9%5’ini agan dagitilan karm %10°udur. Tirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler ddenmis sermayenin
%50sini gecmedigi siirece sadece zararlar netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir gekilde
kullanilmasi miimkiin degildir.

SPK’nin 2008/18 sayili haftalik biilteninde yapmus oldugu duyuruda;

“(Ohzkaynak kalemlerinden, “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler” ve Tirk Ticaret
Kanunu'nun 466'nc1 maddesi cercevesinde yasal yedek statiisiinde olan “Hisse Senedi lhrag Primleri”nin,
yasal kayitlardaki tutarlar iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. Bu kapsamda, UMS/UFRS gergevesinde
yapilan degerlemelerde farkliliklar ortaya gikmast halinde (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farkhiliklar
gibi); soz konusu farkhliklar, “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave
edilmemisse, “ddenmis sermaye” kaleminden sonra gelmek tizere agilacak “sermaye diizeltmesi farklar”
kalemiyle; “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Ihrag Primleri"nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitim veya sermaye artrimmna konu olmamigsa, geemis yillar kar/zararlariyla
iliskilendirilecektir.

Diger tzkaynak kalemleri ise UMS/UFRS cergevesinde degerlenen tutarlan tizerinden gsterilecektir. Bu
kapsamda, daha &nce yasal kayitlardaki tutarlara gore gsterilmesi istenen diger 6zkaynak kalemlerine iliskin,
ana hesaptan ayr bir kalemde gosterilen (6zsermaye enflasyon dilzeltme farklan gibi) diizeltme farklan, ilgili
olduklan 8zkaynak kalemlerine dagitilacaktir. Dolayisiyla, daha énce olugmug diizeltme farklari,

- odenmis sermayeden kaynaklanmaktaysa, agilacak “sermaye diizeltme farklan” kalemine,

- kardan ayrilan kisitlanmamis yedeklerden veya ihrag primlerinden kaynaklanmaktaysa gegmis yillar
kar/zararina,

- diger 6zkaynak kalemlerinden (diger yedeklerden) kaynaklanmaktaysa, ilgili olduklar1 dzkaynak kalemine

dagtilir.
Diger taraftan, daha 8nce olugmus diizeltme farklam sermaye artirumi, kar dagitum veya zarar mahsubunda

kullanilmig ise; kullamlan miktar ilgili olduklan Szkaynak kaleminin UMS/ UFRS’ye gore tespit edilmis
tutarindan diigtiltir.” denilmektedir.

S




ARZ GAYRIMENKUL VE GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
30.06.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FiNANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR .

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 30 —- SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

30.3) Diger Kazang/Kayplar

30062018 31.12.2017]
 Aktileryal Kazang Kayip (899) (796)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 61 175
Toplam (838) (621)
30.4) Kardan Aynlan Kisitlanmis Yedekler
30.06.2018 | 31.12.2017
| Yasal Yedekler 318.198 |
Toplam 318.198 -
30.5) Gecmis Yillar Kar/(Zararlari) ile Dénem Net Kan Zaran
30.06.2018 | 31.12.2017
| Gegmis Yillar Karlary/Zararlar 2.817.100| (513.326) |
Net Dénem Kan/Zarari (*) 962.040| 4825124
Toplam 3.779.140 4.311.798

(*)-Onceki dénem net dénem karmdan cari dénemde 1.176.500.-TL temettll tdemesi yapilmistir.

UMS 29 uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk mali tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve gegmis
yillar zararinda izlenen tutarin, SPK’ nin kar dagitimina iliskin diizenlemeleri gergevesinde, enflasyona gore
diizeltilmig mali tablolara gére dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate almmasi
esastir. Bununla birlikte, gegmis yillar zararinda izlenen 6z konusu tutar, varsa donem kari ve dagitilmamig
gecmis yil karlan, kalan zarar miktarin ise sasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler,
6zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden
mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktadir.

30.6) Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Yoktur (31.12.2017; Yoktur).

30,7) Deger artig fonu

Yoktur (31.12.2017: Yoktur).

B 7




ARZ GAYRIMENKUL VE GIiRiSIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
30.06.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 31 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

01.01.- 01,01.- 01.04.-]  01.04-
) 30.06.2018 | 30.06.2017 [ 30.06.2018 | 30.06.2017
Portfoy Yoénetim Gelirleri 2.273.991 264.207 1.147.998 200.895
Performans Ucreti Gelirleri 0 0 0 0
Toplam 2.273.991 264.207 1.147.998 200.895 |
NOT 32 —INSAAT SOZLESMELERI
Yoktur (31.12.2017: Yoktur).
NOT 33 - GENEL YONETIM GIiDERLERI, PAZARLAMA GIiDERLERI, ARASTIRMA VE
GELISTIRME GIDERLERI
~ 01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2018 | 30.06.2017 | 30.06.2018| 30.06.2017
Genel Yonetim Giderleri (1.365.454) ) (857.435) (728.509) (600.703) |
Toplam (1.365.454) (857.435) (728.509) (600.703)
NOT 34 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
Diger faaliyetlerden gelir ve karlar
01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
) 30.06.2018 | 30.06.2017| 30.06.2018| 30.06.2017
| SGK Tegvik Indirim Gelirleri 15.341 6.061 5.643 3.559
| Diger 2.524 1.236 (5.853) (112)
Toplam 17.865 7.297 (210) 3.448
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar
01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
; 30.06.2018 | 30.06.2017 30.06.2018 | 30.06.2017
Birinci GYF Giderleri 0 (5.258) 0 (0)
Birinei GSYF Giderleri 0 0 0 0
Ugiinctt GYF Giderleri (3.612) 0 (903) 0
Diger Giderler (12.424) (60.573) (11.627) (49.069)
Toplam (16.037) (65.831) (12.530) (49.069)
NOT 35 — YATIRIM FAALIYETLERDEN GELiRLER VE GIDERLER
Yatirim Faaliyetlerden Gelirler
01.01.-|  0101- 01.04.- 01.04.-
30.06.2018 | 30.06.2017 | 30.06.2018| 30.06.2017
Yatirim Fonu Degerleme Geliri 36.251 0 (65.662) 0
| Toplam 36.251 0]  (65.662) 0

Yatirim Faaliyetlerden Giderler

Yoktur (01.01.-30.06.2017: Yoktur).

¢35 .




ARZ GAYRIMENKUL VE GIRiSiM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
30.06.2018 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 36 — CESIT ESASINA GORE SINIFLANDIRILMIS GIDERLER

Amortisman ve Itfa Giderleri

01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06,2018 | 30.06.2017| 30.06.2018| 30.06.2017
Genel ydnetim giderleri (57.033) (5.719) (37.309) (3.073)
| Toplam (57.033) (5.719) (37.309) (3.073)
Cahsanlara saZlanan fayda ve hizmetler (Kidem Tazminati Kargihk Giderleri):
01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
—= 30.06.2018 | 30.06.2017| 30.06.2018 | 30.06.2017
Genel yonetim giderleri (2.509) 0 (2.452) 4.965
Toplam (2.509) 0 (2.452) 4.965
NOT 37 - FINANSMAN GIDERLERI / GELIRLERI
Finansman gelirleri
[ 01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2018 | 30.06.2017 | 30.06.2018| 30.06.2017
Faiz/Vade Farki Gelirleri B 311.353 46.701 263.747 33.086
| Toplam 311.353 46.701 263.747 33.086
Finansman giderleri
01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2018 | 30.06.2017 | 30.06.2018 | 30.06.2017
Finansman Giderleri (18.488) 0 (9.677) 0
Banka Komisyon Giderleri (2.898) 0 (2.684) 0
Teminat Mektubu Komisyon Giderleri 0 (5) 0 (5)
Toplam (21.386) (5) (12.360) (5)
NOT 38 - DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi
01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
( 30.06.2018 | 30.06.2017| 30.06.2018| 30.06.2017
Aktiteryal Kazang Kayip (278) (181) (0 0
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 61 36 0 0
Toplam (217) (145) (0) 0

NOT 39 — SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN

FAALIYETLER

Yoktur (31.12.2017: Yoktur),




ARZ GAYRIMENKUL VE GIRiSIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
30.06.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR .
(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 40 — GELIR VERGILERI (ERTELENMI$ VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL)

Tiirkiye'de, kurumlar vergisi oram 2017 yili igin %20'dir (2016: %20). Kurumlar vergisi oran kurumlarm
ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda
yer alan istisna (istirak kazanglan istisnasi, yatrim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi)
indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulamr. Kar dagitilmadifi takdirde baska bir vergi
gdenmemektedir;

5520 Sayih Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore kurumlarm en az iki tam yil stireyle aktiflerinde yer alan
istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riighan hakk:, kurucu senedi ve intifa senetleri satigindan doZan
kazanglarinm %7541 21.06.2006 tarihinden baglayarak kurumlar vergisinden istisnadir. [stisnadan
yararlanmak igin stz konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmas: ve 5 yil stire ile isletmeden
cekilmemesi gerekmekitedir. Satig bedelinin satigin yapildigi yih izleyen ikinci takvim y1h sonuna kadar tahsil
edilmesi gerekir.

Tirkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilif ile gelir elde eden dar mitkellef kurumlar ile Tirkiye'de
verlesik kurumlara odenen kar paylarindan (temettiller) stopaj yapilmaz. Bunlarm diginda kalan kisi ve
kurumlara yapilan temettii ddemeleri %15 (2016: %15) oraminda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar
dagitimi sayllmaz.

Sirketler figer aylik mali karlar Qizerinden %20 (2016: %20) oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi
izleyen ikinci aym 14 tincti giintine kadar beyan edip 17 (2016: 17) inci glinil aksamina kadar 6derler. Y1l iginde
ddenen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen &denmis gegici vergi tutari kalmg ise bu tutar nakden iade
almabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir,

Ttirkiye'de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ay1 takip eden dordiinetl ayin 25
inci giintl aksamma dar bagh bulunulan vergi dairesine verilir,

Vergi incelemesine yetkili makamlar beg y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatah iglem tespit
edilirse yapilacak vergi tarhiyat nedeniyle vergi miktarlar degisebilir. Tirk vergi mevzuatina gbre beyanname
{izerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla dnem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak,
mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda kurumlara yénelik birgok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Sirket’e iligkin
olanlar agagida agiklanmigtir:

Kurumlarin tam milkellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii
kazanglar (vatinm fonlarinin katilma belgeleri ile yatim ortakliklar: hisse senetlerinden elde edilen kar
paylar harig) kurumlar vergisinden istisnadr,

Kurumlarn riighan hakki kuponlarinin satisindan elde ettikleri kazanglarmm %75k kismi ile anonim
sirketlerin kuruluglarinda veya sermayelerini artirdiklart sirada gikardiklari hisse senetlerinin  itibari
degerlerinin tizerinde elden ¢ikanlmasmdan saglanan emisyon primi kazanglam kurumlar vergisinden
istisnadir.

Dolayis1 ile ticari kar/ (zarar) rakanm i¢inde yer alan yukarida sayilan nitelikteki kazanglar/ (kayiplar) kurumlar

vergisi hesabinda dikkate almmugtir.
Kurumlar Vergisi matrahimin tespitinde yukarida yer alan istisnalar yaninda ayrica Kurumlar Vergisi

Kanunu'nun 8. maddesi ve Gelir Vergisi Kanunu'nun 40. madde hiilkmiinde belirtilen indirimler ile birlikte
P 4
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ARZ GAYRIMENKUL VE GIiRiSIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
30.06.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 40 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL) (Devami)

Transfer fivatlandirmast

5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu'nun transfer fiyatlamasi ile ilgili yeni diizenlemeler getiren 13. maddesi
01.01.2007 tarihi itibariyla yitriirlige girmis bulunmaktadir. AB ve OECD transfer fiyatlandirmasi rehberini
esas alan ilgili madde ile birlikte transfer fiyatlamas: ile ilgili diizenlemelerde ciddi degigiklikler yapilmigtir.
Bu gergevede, kurumlarm iliskili kisilerle yaptiklan mal veya hizmet alim ya da satimlarinda emsallerine
uygun olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmalan gerekmektedir. Emsallere uygunluk ilkesi, iligkili
kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda bdyle bir
iliskinin bulunmamas1 durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun olmasini ifade etmektedir. Kurumlar,
iliskili kisiler ile gerceklestirdigi islemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat veya bedelleri ilgili kanunda
belirtilen yontemlerden islemin mahiyetine en uygun olammi kullanmak suretiyle tespit edeceklerdir.
Emsaline uygunluk ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat ve bedellere iliskin hesaplamalara ait kayit, cetvel
ve belgelerin ispat edici kagitlar olarak kurumlar tarafindan saklanmasi zorunlu kilinmustir, Aynea, kurumlar
bir hesap donemi igerisinde iligkili kigiler ile yaptiklari islemlere iliskin olarak bilgi ve belgeleri igerecek
gsekilde bir rapor hazirlayacaklardr,

Emsallere uygunluk ilkesine aykin olarak tespit edilen bedel veya fiyat tizerinden mal veya hizmet alim ya
da satiminda bulunulmasi halinde kazancin tamamen veya kismen transfer fiyatlamas: yoluyla &rtiilii olarak
dagitilmig sayilacaktir. Tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmas: yoluyla trtiill olarak dagitilan kazang
13 iincii maddede belirtilen sartlarin gerceklestizi hesap déneminin son giinii itibariyla dagitilnng kar payi
veya dar miikellefler igin ana merkeze aktarilan tutar sayilacaktir. Transfer fiyatlandirmas: yoluyla dagitilmg
kar payinin net kar pay: tutari olarak kabul edilmesi ve briite tamamlanmasi sonucu bulunan tutar tizerinden
ortaklarin hukuki niteligine goére belirlenen oranlarda vergi kesintisi yapilacaktir. Daha tnce yapilan
vergilendirme islemleri, taraf olan miikellefler nezdinde buna giire diizeltilecektir. Ancak, bu diizeltmenin
yapilabilmesi igin 6rtiltt kazang dagitan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve 8denmis olmas:
gerekmektedir, Ortiili kazang dagilan kurum nezdinde yapilacak diizeltmede dikkate alinacak tutar,
kesinlesen ve $idenen tutar olacaktir,

Cari Dinem Vergisiyle Ilgili Varlik ve Yikiimialikler:

Cari Dénem Vergisiyle flgili Varhklar

30.06.2018| 31.12.2017

Pesin Odenen Vergiler . 0 0]
Toplam 0 0

Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Yiikiimlilliikler

30.06.2018]  31.12.2017

Donem Kar1 Vergi ve Yasal Yitkiimlilikler Kargiligi 276.7717 1.123.707

Dénem Karnm Pesin Odenen Vergi ve Diger Yiikiimlilikleri.(-) (169.354) (27.492)

| Toplam 107.423 1.096.215

Vergi giderleri asafndaki gibidir:

01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-

30.06.2018 | 30.06.2017 | 30.06.2018| 30.06.2017

Cari dénem kurumlar vergisi kargihjs (276.777) 0 (134.116) 0

| Ertelenmis vergi gelir / (gideri) ) 2.234 94.562 1.894 57.961
Gelir tablosundaki vergi karsihgi (274.543) | 94.562 (132.221)

=28 -
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 40 — GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL) (Devami)

Ertelenen Vergi Varliklar ve Yiikiimliliikleri

Sirket, ertelenmis vergi varlik ve yiikimliiliklerini, varlik ve ylkiimliliklerin bilangodaki kayith degerleri ile
vergi degerleri arasinda olusan gegici farklar tizerinden bilanco tarihi itibariyla yasalagmg vergi oranlarmi

lkullanarak hesaplamaktadir.

5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirlige giren 7061 sayih “Bazi Vergi Kanunlan 1le
Diger Bazi Kanunlarda Degigiklik Yapilmasina Dair Kanun” kapsaminda 2018, 2019 ve 2020 yillar igin
kurumlar vergisi orani %20°den %22’ye gikarilmigtir. S6z konusu kanun kapsaminda, 31 Arahk 2017 tarihli
finansal tablolarda ertelenmis vergi varhk ve yiikiimlilitkleri, gecici farklarin 2018, 2019 ve 2020 yillarinda
vergi etkisi olugturacak kismi igin %22 vergi orani ile, gegici farklarin 2021 ve sonraki donemlerde vergi
etkisi olusturacak kismi igin ise %20 oram ile hesaplanmistir. (2016: %20).

Her bilanco tarihi itibariyla, kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi varligi yeniden gozden gegirilmektedir.
Gelecekte elde edilecek mali karin ertelenen vergi varhfimm kazanilmasina imkan vermesinin muhtemel
olmasi durumunda, énceki donemlerde kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi varhigi kayitlara yansitilir,

30.06.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyle ertelenen vergiye konu olan gegici farklar ve etkin vergi oranlan
kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi yiikiimliltigintin dagilmm asagida dzetlenmistir:

30.06.2018 31.12.2017
Toplam Ertelenen Vergi | Toplam Ertelenen
Gegiei Varhg / Gegici Vergi Varhgi /
| Farklar Yiikiimliiliigii Farklar | Yiikiimliiligii |
Ertelenmis Vergi Yiikiimliliikleri ]
Sabit Kiymetler (616) (135 (7.287) (1.603)
| Toplam (616) (135) (7.287) (1.603)
Ertelenmis Vergi Varhklar:
Sabit Kiymetler 0 0 0 0
Krediler 2.995 659 1.767 389
Kidem Tazminati 15.090 3.018 12.302 2.460
Toplam 18.085 3.677 14.070 2.84%
Ertelenmis Vergi, Net 17.469 3.541 6.782 1.246
Ertelenmis vergi gelir / (gideri) hareket tablosu agagida agiklanmstir.
01.01.- 01.01.- 01.04-| 0104
30.06.2018 | 30.06.2017 | 30.06.2018 | 30.06.2017
| Donem Bagi Ertelenmis Vergi Bakiyesi (Net) 1.246 128.332 1.246 128.332
Gelir Tablosu ile iliskilendirilen Ertelenen Vergi 2.234 04.562 1.895 57.961
Ozkaynaklar ile lliskilendirilen Ertelenen Vergi 61 36 0 0
Dinem Sonu Ertelenmis Vergi Bakiyesi (Net) 3.541 222.930 3.141 186.293

220 -




ARZ GAYRIMENKUL VE GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
30.06.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTE:AR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 41 - PAY BASINA KAZANC

Hisse bagina kar hesaplamalari, bu rapor kapsaminda verilen gelir tablosundaki net dénem karmm ihrag
edilmig bulunan hisse senetlerinin agirhikh ortalama sayisina béliinmesi ile yapilmigtir.

01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-

o 30.06.2018 | 30.06.2017| 30.06.2018 | 30.06.2017

Net Dénem Kari 962.040 | (510.503) 460252 | (354.388)
Cikarilmis Adi Hisselerin Agirhikh Ortalama Adedi 3.000.000 2.250.000| 3.000,000] 2.250.000
Hisse Basina Kar/Zarar 0,3207 (0,2269) 0,1534 (0,1575)

NOT 42 - PAY BAZLI ODEMELER
Yoktur (31.12.2017: Yoktur).

NOT 43 - SIGORTA SOZLESMELERI
Yoktur (31.12.2017: Yoktur).

NOT 44 - KUR DEGIiSiMININ ETKILERI

Sirket’in 30.06.2018 tarihi itibariyle déviz kuru riski dipnot 48°deki tabloda gdsterilmis olup, 30.06.2018
tarihinde sona eren hesap dénemi itibariyle olusan 0.-TL (Dipnot 37) tutarmdaki kur farki geliri ile
(0).-TL (Dipnot 37) tutarindaki kur fark: gideri ilisikteki finansal tablolarda swasiyla finansman gelirleri ve
finansman giderleri hesabinda gdsterilmigtir.

NOT 45 - YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

01.01.2005 tarihinden ¢nceki donemlerde diizenlenen finansal tablolar Tiirk Lirasi’min satm alma gilciindeki
degisimin gosterilmesi amaciyla, TMS 29 kapsaminda toptan esya genel fiyat endeksleri kullanilarak
enflasyon diizeltmeleri yapilmistir. S6z konusu standartta yilksek enflasyon dénemlerinde para birimi ile
hazirlanan finansal tablolarin, diizeltme katsayist kullamilmak suretiyle, paranmin satin alma giiciindeki
degismelerin finansal tablo kalemlerine olan etkilerini gidererek, finansal tablolarm paramin cari satin alma
gillcll cinsinden ifade edilmesi éngoriilmektedir.

SPK, 17.03.2005 tarihinde almus oldugu bir kararla, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafmdan kabul
edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine ("SPK Finansal Raporlama Standartlar") uygun finansal tablo
hazirlayan sirketler igin, 01.01,2005 tarihinden itibaren gecerli olmak izere enflasyon muhasebesi
uygulamasinm gerekli olmadimi ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 01.01.2005 tarihinden
baslamak kaydiyla, KGK tarafindan yaymlamms 29 No'lu "Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama" standardi ("TMS 29") uygulanmamistir.

NOT 46 — TUREV ARACLAR

Yoktur (31.12.2017; Yoktur).
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30.06.2018 TARITHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tilrk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 47 — FINANSAL ARACLAR

Gergege Uygun Deger Farka Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varhiklar

30.06.2018 | 31.12.2017
KT Portfoy-KTR Fonu 3.594.109 660.747
Ziraat Porifty-ZPK Fonu 0 205.154
Ziraat Portfoy-ZPG Fonu 0 0
Kira Sertifikasi 2.525.288 721.972
Toplam 6.119.397 1.587.873
Teminata Verilen Finansal Varhklar
Yoktur (31.12.2017: Yoktur).
Teminata Verilen Tahviller
Yoktur (31.12.2017: Yoktur).
Finansal Borglar
Kisa Vadeli
e i 30.06.2018 |  31.12.2017
Kisa Vadeli Banka Kredileri 8.308 17.344
Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kisimlar (%) 222.160 75.990
Toplam 230.468 93.334
Uzun Vadeli
B ) 30.06.2018 [ 31.12.2017
Banka Kredileri (*) 262.489 153.454
Toplam - 262.489 153.454
(*)- Tasit kredisidir,
Banka Kredileri geri ddeme tablosu agagidaki gibidir,
i 30.06.2018 | 31.12.2017
0-3 AY 62.673 36.567
3-12 AY B 167.795 56.766
1-5 YIL o 262.489 153.454
Toplam 492.957 246.787
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ARZ GAYRIMENKUL VE GIiRiSiM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
30.06.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 48 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELICi VE DUZEY]
Risk Tanimlamalar:
Kredi riski

Finansal aracmn taraflarindan birinin yiikimliligiind yerine getirmemesi nedeniyle diger tarafla finansal bir
kayip/zarar meydana gelmesi riskidir,

Likidite riski
Bir igletmenin finansal bor¢lardan kaynaklanan yitkiimliiliikleri yerine getirmekte zorlanmasi riskidir.

Piyasa riski

Piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercegze uygun degerinde veya
gelecekteki nakit akiglarinda dalgalanma olmas riski. Piyasa riski ti¢ ttirlii riskten olusur: yabanci para riski,
faiz orani riski ve diger fiyat riskidir.

- Yabanei para riski

Déviz kurlarmda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun degerinde veya
gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmasi riskidir.

- Faiz orant riski

Faiz oranlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun degerinde veya
gelecekteki nakit akiglarinda dalgalanma olmas riskidir.

- Diger fiyat riski

Meydana gelen degisimin ilgili finansal aracin kendisinden veya ihra¢ edenden ya da piyasada islem
gbren benzeri finansal araglarin tamamm etkileyen fakiorlerden kaynaklanip kaynaklanmadigina
bakilmaksizin, piyasa fiyatlarinda olusan degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercefie uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda dalgalanma olmasi (faiz orami riski veya yabanci para
riskinden kaynaklananlar diginda) riskidir.

Finansal Risk Yonetimi:

Sirket faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye pivasasi fivatlanindaki, déviz kurlan ile faiz oranlarmdaki
degigimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk yénetim programi,
mali piyasalarm éngérillemezligine odaklanmakta olup, sirketin mali performansi izerindeki potansiyel olumsuz
etkilerin en aza indirgenmesini amaglamaktadir. Ayrica Sirket, yalmzea kredi glivenirlilizi olan taraflarla
islemlerini gerceklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini
azaltmaya ¢alismaktadir. Ticari alacaklar, donamm ve yazilim sektériine iliskin ve cografi alanlara dagilmis,
¢ok sayida milgteriyi kapsamaktadir. Miigterilerin ticari alacak bakiyeleri {izerinden devamh kredi
degerlendirmeleri yapilmaktadir.
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ARZ GAYRIMENKUL VE GiRiSIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.S.
30.06.2018 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AfT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedike¢e Tiirk Liras: (TL) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(Devami)

Sirket’in Finansal Risk Tablolan ve ilgili Analizler:
Sirket’in; “finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri”, “vadesi ge¢mis ancak deZer

diigiikliigiine ugramamig varhklarn yaglarma iliskin agiklamalar”, “likidite riski tablosu”, “déviz pozisyonu
tablosu ve ilgili duyarlilik analizi”, “faiz pozisyonu tablosu ve ilgili duyarhlik analizi” agagida agiklanmgtir.

Sermaye Risk Yonetimi

Sirket sermaye yonetiminde, sektrdeki diger girketlerle paralel olarak borg sermaye oramim izlemektedir. Bu
oran net borcun toplam Szkaynaga bélinmesiyle bulunur. Sirket’in net borg/toplam sermaye orani agagida
gdsterilmistir.:

Not 30.06.2018 | 31.12.2017

Toplam finansal bor¢lanmalar 47 492 957 246,787

Eksi; Nakit ve nakit benzerleri 53 (383.398) (34.003)

Net borg 108,559 212.784

| Ozkaynaklar 7.096.500 | 7.311.287
Toplam kaynaklar 720.505 1.525.185

| Net borglanma/Ozkaynaklar orani 1,54% 2,91%
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ARZ GAYRIMENKUL VE GIiRIiSIM SERMAYESi PORTFOY YONETIMI A.S.
30.06.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AlT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade g_r.lilmig;tir.)

NOT 48 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYI
(Devami)

Doviz Kuru Duyarhlhik Analizi:

Yoktur (31.12.2017: Yoktur).

Faiz Pozisyonu ve Duyarhlik Analizi:
Yoktur (31.12.2017: Yoktur).

Degisken Faizli Finansal Araclar Analizi:
(31.12.2017: Yoktur.)

NOT 49 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal Enstriimanlarin Gergege Uygun Degeri

Rayic bedel, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satig veya tasfiye islemi diginda goniillti taraflar arasmdaki bir
cari islemde el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa, olugan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir. Rayig
bedel tahmininde ve piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler kullamlr. Buna gore, burada sunulan
tahminler, Sirket’in bir giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar gstermeyebilir,

Sirket, finansal araglarin kayith degerlerinin makul degerlerini yansitugim diisiinmektedir.

Finansal varhklar

Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayic degerlerine yakin olmasi sebebi ile dénem sonu

kurlan kullanilarak ¢evrilmektedir. Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalar1 ve kredi kaybinin dnemsenmeyecek
dlglide olmasindan dolayi, rayig degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal yiikiimliiltikler
Yabanc1 para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayig degerlerine yakin olmasi sebebi ile dénem sonu

kurlar1 kullamlarak ¢evrilmektedir. Ticari borglarin ve diger parasal yiikiimlitliiklerin, kisa vadeli olmasindan
dolayy, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin olduBu kabul edilir,
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ARZ GAYRIMENKUL VE GIRISIM SERMAYESI PORTFOY YONETIMI A.$.
30.06.2018 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FiNANSAL TABLOLARA JLiSKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 49 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACTKLAMALARI VE FINANSAL

RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (Devami)

Finansal Araclarin Kategorileri

I 30.06.2018 31.12.2017
Gergefe Gergefie
Uygun Kayith Uygun Kayith
Deferi Degeri | Deferi | Deferi | Not
Finansal varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri 383.398 | 383.398 34.003 34.003| 53
Finansal varliklar o 6.119.397| 6.119.397 | 1.587.873 | 1.587.873 | 47
| Iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 0 0 0 0| 6
Tligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 413.900| 413.900 0 0| 7
iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 41— 0 0 0] 6
1ligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 0 0 0 0] 9
Finansal yiikiimliiliikler

Kisa Vadeli Borglanmalar 8.308 8.308 17.344 17.344 | 47
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar | 222,160 |  222.160 75.990 75.990| 47
Uzun Vadeli Borglanmalar 262489 | 262489 | 153.454| 153.454| 47
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 0 0 0 0| 47
Finansal Kiralama Iglemleri (Net) o 0 0 0 0 47
1liskili Taraflara Ticari Borglar 0 0 0 0] 6
Mligkili Taraflara Olmayan Ticari Borglar 33.059 33.059 71.629 71.629| 7
Tliskili Taraflara Diger Borglar 0 0] 0 0| 6
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 24.147 24.147 9.963 9963| 9

Finansal aracglarin gergege uygun degerleri

Sirket yénetimi maliyet yontemi ile muhasebelestirilen finansal varhklarin defter degerinin gergege uygun

degerlerini yansittifini dilstinmektedir.

Finansal varhklarin ve yilkiimlilitklerin gergede uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye

piyasada islem géren borsa fiyatlarindan deferlenmektedir.

ikinci seviye

Finansal varlik ve yiiklimltlikler, birbirinin aymi varhk ve yiikiimlilikler igin aktif

Finansal varlik ve yliktimliiltikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede

belirtilen borsa fivatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gizlenebilen
fiyatinin bulunmasimda kullanilan girdilerden degerlenmektedir,

Ugiineii seviye

Finansal varlik ve yliktimliiltikler, varhk ya da yilkiimliliiitin gercefie uygun

degerinin bulunmasmda kullamlan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan

girdilerden defierlenmektedir.

Finansal varhklarin seviye siniflamalan

Gercege Uygun Gercege Uygun Defierleme
Deger Seviyesi Teknigi
30.06.2018 | 31.12.2017
Gergege uygun deger farks gelir tablosuna
yansitilan finansal varhiklar | 6.119.397| 1.587.873 Seviye | Piyasa Fiyati
Toplam - o 6.119.397| 1.587.873

T WY
Sirket’in finansal riskten korunma muhasebesi gergevesinde yaprmig oldugu finansal /,Alﬁg I‘Bﬂlﬂl’.\‘h
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bulunmamaktadir,
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR .
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 50 - RAPOLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.

NOT 51 — FiNANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Portfty yinetimi faalivetlerine iliskin aciklamalar

Sirket, SPK Mevzuat: hitkiimleri gercevesinde iki adet gayrimenkul yatinm fonu kurmus olup, bu iki fonun
yonetimini gergeklestirmekte ve bu iki fondan ybnetim Uicreti geliri elde etmektedir. Bir adet te Girigim
Sermayesi Yatiim Fonu olup daha yonetim ficreti tahakkuk etmemistir.

Sermavye yeterlilifi vilkiimliiliigiine iliskin aciklamalar

2 Temmuz 2013 tarih ve 28695 sayill Resmi Gazete'de yaymlanan “Portféy Yonetim Sirketleri Ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine 1liskin Esaslar Tebligi'nin(IlI-55.1)" Sermaye yeterliligine iliskin ytktimliilikleri
dizenleyen 28. maddesine gbre Yonetilen portfty bliytkligi; 100.000.000 TL’ye kadar olan
Sirketin 6zsermayesinin asgari  2.000.000 TL, 100.000.001 TL'den 500.000.000 TL'ye kadar olan
Sirketin zsermayesinin asgari  3.000.000 TL, 500.000.001 TL'den 5.000.000.000 TL’ye kadar olan
Sirketin Bzsermayesinin asgari  5.000.000 TL, 5.000.000.000 TL®yi asan Sirketin tzsermayesinin asgari
10.000.000 TL olmasi zorunludur, .Bu kapsamda sahip olmasi gereken asgari §zsermaye tutarinin
hesaplamasina esas portf8y bilyiikliigii tutarimin belirlenmesinde, son fi¢ ayin sermaye yeterlilifine iligkin
tablolarinda yer alan yénetilen portfoy bityiikliigi tutarlarmm aritmetik ortalamas: dikkate alinir. Ote yandan,
yénetilen portfoy btlylikligiintin 10.000.000.000 TL’yi asmas: halinde, 10.000.000.000 TL’yi agan tutarm
%0,02°si kadar ilave tzsermayeye sahip olunmas gerekmektedir. $irketin dzsermaye tutarimn 20.000.000
TL'yi agmas1 halinde ilave 6zsermaye sart aranmaz. Sirketin ydnetmekte oldugu portftylere; bireysel portfoy
yneticiligi hizmeti sunulan kigilerin, yatinm ortakhklarmin, emeklilik yatirim fonlarmm ve kurucusu oldugu
fonlarin portfoyleri dahil edilirken; sadece yoneticisi oldugu fonlarmn portfdyleri ve Sirketin kendi portfoyl
dahil edilmez.

Sirket, yukarida belirtilen yiiktimltlilklerin yam sira Sermaye Piyasasi Kurulu'nun araci kurumlara iligkin
sermaye yeterliligi yikomluliklerine de tabidir. Sermaye yeterlilizi dilzenlemeleri kapsaminda Sirketin
asgari dzsermaye yiikimliligli tutar belirlenirken, hesaplanacak yonetilen portféy bityiikligi tutarina
karsilik gelen dzsermaye tutari dikkate alir, Sirketin asgari ddenmis sermaye tutan ise 2.000.000 TL'den az
olamaz.

Yukarida belirtilen asgari 6zsermaye sarti, Sirketin kurulugunun tescilini takip eden iki yil siiresince yariss
oraninda uygulanir.

Bununla birlikte “Portfoy Yonetim Sirketleri Ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iligkin Esaslar Tebligi’nin(111-
55.1)" faaliyetleri sl portfoy yonetim girketlerine iligkin esaslari dilzenleyen 9. maddesine gore;
mitinhasiran paylar yurt diginda yerlesik kisilere pazarlanacak yabanci kolektif yatmm kurulugu kurmak ve
yonetmek ile yurt dismda yerlesik kisilere portfoy yonetim hizmeti vermek, miinhasiran girigim sermayesi
yatirim fonu kurmak ve yénetmek, milnhasiran gayrimenkul yatirim fonu kurmak ve yonetmek, gayrimenkul
ve girisim sermayesi yatimm fonu kurmak ve yonetmek iizere kurulabilen Sirketler hakkinda 8 inci maddenin
ikinci fikrasmin (e) bendi, 20 nci maddenin {iglincii fikrasinin (a), (b) ve (c) bentleri ve 28 inci maddenin
besinci fikrasi hitkiimleri uygulanmaz. Sirketler hakkinda 5 inci maddenin birinci fikrasmm (¢) bendinde
belirtilen baglangig sermayesi tutar ile 28 inci maddenin birinei, ikinci ve dérdiincii fikralarinda belirtilen
asgari $zsermaye ve sermaye tutarlari yarisi olarak uygulanir,
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(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 51 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR (Devami)

SPK'min Seri: V No: 34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine lliskin Esaslar
Tebligi'nin 25. maddesine istinaden Portféy Yonetimi Sirketleri sermaye yeterliliklerini aym teblifin
dilzenlemelerine giire hesaplamak ve SPK’'na bildirmekle yiikimlidir. Seri: V No: 34 sayih tebligin 4,
maddesine géire portfoy yonetimi sirketlerinin sermaye yeterliligi tabani, Teblig Seri: V No: 34*{ln 3. maddesi
uyarinca hesaplanan 6z sermayelerinden Maddi ve maddi olmayan duran varhiklarin net tutari, borsalarda ve
teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak lizere, deger diisikligi karsihg: ve sermaye
taahhiitleri diisiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar ve diger duran varhiklar ile misteri sifati ile olsa
dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh ortakhklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan
dogrudan veya dolayli olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve
kurumlar tarafindan ihrag edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmug diger piyasalarda islem giirmeyen sermaye
pivasasi araclari tutarlarinin indirilmesi suretiyle bulunan tutan ifade eder.

Teblig Seri: V No: 34°1in 8. maddesine gére portfdy yonetimi girketlerinin sermaye yeterliligi tabanlar, sahip
olduklari yetki belgelerine tekabill eden asgari 6z sermayeleri, Teblig Seri: V No: 34°te anilan risk karsihklan
ve degerleme glintinden tnceki son {ig ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az
olamaz.

Sirket sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir.

NOT 52 - TMS'YE iLK GECIS

Sirket, muhasebe kayitlarini ve kanuni defterlerini yriirlilkteki ticari ve mali mevzuati esas alarak Tiirk
Liras1 (TL) olarak tutmaktadir. ilisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 13.06.2013
tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya [ligkin Esaslar Tebligi” (*Teblig™) hilkiimlerine uygun olarak hazirlanmug olup Tebligin 5.
maddesine istinaden Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan yiirlirliige
konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari / Tirkive Finansal Raporlama Standartlar: ile bunlara iliskin
ek ve yorumlari (TMS/TFRS) esas alinmistir.

ilisikteki finansal tablolar, SPK nin 7 Haziran 2013 tarihli ve 2013/19 sayili Haftalik Biilteni’nde yayimladigi
duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan, finansal tablo ve dipnot gbsterim esaslarma uygun olarak
sunulmustur,
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NOT 53 - NAKIT AKIS TABLOSUNA iLISKIN ACIKLAMALAR

Nakit ve Nakit Benzerleri

30.06.2018 ve 31.12.2017 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler agagidaki gibidir:

30.06.2018 | 31.12.2017

| Kasa 0 0
TL B 0 0
| USD 0 0
EUR 0 0
Bankalar 383.398 34.003
Vadesiz Mevduat 383.398 34.003
Vadeli Mevduat N 0 0
 Digier Hazir Degerler 0 0
Faiz Tahakkuku (-) 0 0

Beklenen Kredi Zarar Karsihigi . 0 0
Toplam 383.398 34.003

Nakit Akig Tablosundaki Nakit ve Nakit Benzerleri

30.6.2018 | 31.12.2017

Nakit ve Nakit Benzerleri ) 383.398 34.003 |
Faiz Tahakkuku (-) 0 0
Beklenen Kredi Zararlari Karsilifi (-) 0 0
Toplam 383.398 34.003

NOT 54 —- OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSUNA fLISKIN ACIKLAMALAR

Dipnot 2°de agiklanan muhasebe politikalarindaki degisikliklerin etkisi ile birikmis kar/zararlar hesab: ile
diger kapsamh gelirde gosterilen kar veya zarar olarak yeniden simflandinlmayacak birikmis diger kapsamh

gelirler/giderlerin etkileri 8zkaynak degisim tablosunda gsterilmigtir.
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