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ARA DONEM FINANSAL BiLGILERE iLiSKiN SINIRLI DENETiM RAPORU

Arz Gayrimenkul Portfoy Yonetimi A.S.
Yonetim Kurulu’na

Giris

Arz Gayrimenkul Portféy Yonetimi A.S.nin (“Sirket”) 30 Haziran 2016 tarihli ilisikteki finansal durum
tablosunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik dénemine ait kar veya zarar tablosunun, diger kapsamli
gelir tablosunun, Ozkaynaklar degisim tablosunun ve nakit akis tablosu ile &nemli muhasebe
politikalarinin ézetinin ve diger agiklayici dipnotlarinin sinirh denetimini yiriitmiis bulunuyoruz. Sirket
yonetimi, s6z konusu ara dénem finansal bilgilerin Tlrkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak
hazirlanmasindan ve gergege uygun bhir bicimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz,
yaptigimiz sinirli denetime dayanarak stz konusu ara dénem finansal bilgilere iliskin bir sonug
bildirmektir.

Sinirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirh denetim, Sinirll Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara Ddnem Finansal
Bilgilerin, isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denet¢i Tarafindan
Sinirli Bagimsiz Denetimi”ne uygun olarak yirGtilmistir. Ara donem finansal bilgilere iligkin sinirli
denetim, basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak {izere ilgili kisilerin
sorgulanmasi ve analitik prosediirler ile diger sinirli denetim prosedirlerinin uygulanmasindan olusur.
Ara dénem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlar’'na uygun
olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis bildirmek olan bagimsiz denetimin
kapsamina kiyasla dnemli dl¢iide dardir. Sonug olarak ara donem finansal bilgilerin sinirli denetimi,
denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim dnemli hususlara vakif olabilecegine
iliskin bir glivence saglamamalktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gorist bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirli denetimimize gore ilisikteki ara donem finansal bilgilerin, Arz Gayrimenkul Portféy Yonetimi
A.S.'nin 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla finansal durumunun, finansal performansinin ve ayni tarihte
sona eren alti aylk doneme iliskin nakit akiglarinin Tlrkiye Muhasebe Standartlari'na uygun olarak
tim onemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunulmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak
herhangi bir husus dikkatimizi cekmemistir.
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ARZ GAYRIMENKUL PORTFOY YONETIMI A.$.
30 Haziran 2016 Tarihi itibariyla Finansal Durum Tablosu (Bilango)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Sinirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gecmis
VARLIKLAR Notlar 30.06.2016 31.12.2015
DONEN VARLIKLAR 615.941 949.283
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 575.844 934.101
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 28 8.910 4.364
Pesin Odenmis Giderler 11 . 770
Diger Donen Varliklar 23 31.187 10.048
DURAN VARLIKLAR 99,175 16.812
Diger Alacaklar 9 3.936 3.600
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 3.936 3.600
Maddi Duran Varliklar 13 10.022 8.382
Maddi Olmayan Duran Varliklar 14 8.317 4,831
Ertelenmis Vergi Varligi 28 76.900 -
TOPLAM VARLIKLAR 715.116 966.095
KAYNAKLAR
KISA VADELI YOKUMLOLOKLER 22.716 19.714
Ticari Borglar 7 2.764 8.474
lliskili Taraflara Ticari Borglar 30 - 570
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 2.764 7.904
Kisa Vadeli Diger Borglar 9 5.776 4.857
iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 5.776 4.857
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 22 14.176 6.383
UZUN VADELI YOKUMLOLOKLER - 806
Ertelenmis Vergi YikUimlGligl 28 - 806
OZKAYNAKLAR 692.400 945.575
Odenmis Sermaye 24 1.000.000 1.000.000
Gecmis Yillar Zararlan (54.425) -
Net Dénem Zarari (253.175) (54.425)
TOPLAM KAYNAKLAR 715.116 966.095

Finansal tablolara iliskin dipnotlar bu tablonun ayrilmaz bir pargaadw.i? = (-‘-\ - \i‘g
i =%




ARZ GAYRIMENKUL PORTFOY YONETIMI A.S.
1 Ocak - 30 Haziran 2016 Dénemine Ait Kar veya Zarar Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL"”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sinirli Stnirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis Gegmis
Nt 01.01- 01.04- 01.07-
30.6.2016 30.6.2016 31.12.2015
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 25 - . -
Satiglarin Maliyeti - - Z
BRUT KAR ZARAR - - -
Genel Yénetim Giderleri (-) 26 (366.363) (194.492) (85.811)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 5.461 2.940 1.004
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (352) (63) (20)
ESAS FAALIYET KARI VEYA ZARARI (361.254) (191.615) (84.827)
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler - = -
FINANSMAN GIDERI GNCESi FAALIYET KARI/ZARARI (361.254) (191.615) (84.827)
Finansman Gelirleri 27 30.373 12.713 31.208
Finansman Giderleri
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI/ZARARI (330.881) (178.902) (53.619)
Surdurilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri 77.706 78.278 (806)
Dénem Vergi Gideri (-)/Geliri 28 - - -
Ertelenmis Vergi Gideri (-)/Geliri 28 77.706 78.278 (806)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI (253.175) (100.624) (54.425)
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI - - 2
DONEM KARI/ZARARI (253.175) (100.624) (54.425)
Pay Basina Kazang
Surdirllen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang 29 (0,25) (0,10) (0,05)
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang - - -
Yoy "
L% N

Finansal tablolara iliskin dipnotlar bu tablonun ayrilmaz bir parcasidir.




ARZ GAYRIMENKUL PORTFGY YONETIMI A.S.
1 Ocak - 30 Haziran 2016 Dénemine Ait Diger Kapsaml Gelir Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sinirl Sinirhi Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmig Gegmis
01.01- 01.04- 01.07-

30.6.2016 30.6.2016 31.12.2015

DONEM KARI/ZARARI (253.175)  (100.624) (54.425)

DIGER KAPSAMLI GELIR

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar - -
Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglari/Azaliglan - - -
Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislan - - -
Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden Gl¢iim Kazanglarni/Kayiplan - -
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatinmlarin Diger Kapsamli
Gelirinden Kar/Zararda Siniflandirimayacak Paylar
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilmayacak Diger

Kapsamh Gelir Unsurlan
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak Diger Kapsamli

Gelire {ligkin Vergiler
Ddnem Vergi Gideri (-)/Geliri -
Ertelenmis Vergi Gideri (-)/Geliri - -

Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacaklar

Yabanci Para Cevirim Farklan -

Satilmaya Haair Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme

Kazanglari/Kayiplar

Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglan/Kayiplan 5 =

Yurtdigindaki Isletmeye lliskin Yatinm Riskinden Korunma

Kazanglari/Kayiplar

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatinmlarin Diger Kapsamli

Gelirinden Kar/Zararda Siniflandinlacak Paylar

Diger Kazang ve Kayiplar

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacak Diger Kapsamli Gelire - =
Dénem Vergi Gideri (-)/Geliri -
Ertelenmis Vergi Gideri (-)/Geliri - -

DIGER KAPSAMLI GELIR - . R
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (253.175)  (100.624) (54.425)

Finansal tablolara iliskin dipnotlar bu tablonun ayriimaz bir pargasidir.



ARZ GAYRIMENKUL PORTFOY YONETIMI A.S.
30 Haziran 2016 Tarihi itibanyla Ozkaynak Degisim Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kardan Ayrilan

Odenmis Kisitlanmis  Gegmis Yillar Net Dénem  Ozkaynaklar

Sermaye Yedekler Zararlar Zarari Toplami
01.07.2015 Kurulus 1.000.000 - - - 1.000.000
Sermaye Artirimi - - - -
Transferler - - - - -
Diger Kapsamli Gelir . - - .
Donem Kari/Zaran - - (54.425) (54.425)
31.12.2015 Bakiye 1.000.000 - - (54.425) 945.575
01.01.2016 Acilis Bakiyesi 1.000.000 - - (54.425) 945,575
Sermaye Artirimi - - - = =
Transferler - - (54.425) 54,425 -
Diger Kapsamli Gelir - - - -
Dénem Kari/Zarar - - - (253.175) (253.175)
30.06.2016 Bakiye 1.000.000 u (54.425) (253.175) 692.400




ARZ GAYRIMENKUL PORTFOY YONETiIMI A.S.
1 Ocak - 30 Haziran 2016 Dénemine Ait Nakit Alug Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Sinirli Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

30.06.2016 31.12.2015

A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (381.715) (82.793)
Doénem Kari/Zaran (253.175) (54.425)
Dénem Net Kari/Zarar Mutabakat: ile ilgili Diizeltmeler (106.290) (29.300)
Amortisman ve itfa Giderleri Ile ligili Diizeltmeler 1.789 1.101

Vergi Geliri/Gideri ile ilgili Diizeltmeler (77.706) 806
Yatinim ve Finansman Faalivetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislarina iliskin Diizeltmeler (30.373) (31.208)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (17.703) 5.296
Ticari Borclardaki Artis/Azalisla [lgili Diizeltmeler (5.710) 8.474
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Artig/Azalisla ilgili Dizeltmeler (20.705) (14.418)
Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 8.712 11.240
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Alaslar (4.547) (4.364)
Vergi Odemeleri (4.547) (4.364)

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (6.915) (14.314)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari (6.915) (14.314)

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 30.373 1.031.208
Nakdi Sermaye Artigi - 1.000.000
Alinan Faiz 30.373 31.250
Odenen Faiz - (42)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (358.257) 934.101
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 934.101 -
575.844 934.101

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Finansal tablolara iliskin dipnotlar bu tablonun ayriimaz bir pargasidir.




Arz Gayrimenkul Poriféy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Haziran 2016 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi ‘TL’)

1. Sirketin Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Arz Gayrimenkul Portféy Yénetimi A.S. (“Arz” veya “Sirket”), 1 Temmuz 2015 tarihinde kurulmusgtur.
Sirket Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hitkimleri cergevesinde gayrimenkul yatirim
fonlarinin kurulmasi ve yonetilmesi maksadiyla kurulmustur. Sirket sermaye piyasasi mevzuatinda yer
alan sartlar saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak
kaydiyla, kolektif portfoy yoneticiligi ve kurucusu veya yoneticisi oldugu yatinm fonlarinin katilma
paylarinin pazarlanmasi ve dagitilmasi faaliyetini yiiriitebilir.

Sirket’in Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan gayrimenkul portféy isletmeciligine iliskin Faaliyet Yetki Belgesi
11.03.2016 tarihinde alinmistir.

Sirket'in merkezi adresi Mahmutbey Mah. Tagocagi Cad. No.3 Agaoglu My Office K: 6 No:94 Bagcilar
istanbul’dur.

Sirket istanbul Ticaret Odasina 981676 sicil numarasi ile kayithdir.
Sirket’in 30.06.2016 tarihi itibariyle personel sayisi 3"dir.

Sirketin 30.06.2016 tarihi itibariyle sermayesi 1.000.000 TL olup tamami Ayhan Ozgiirel'e aittir.
Sirket'in kayith sermaye tavani 5.000.000 TL olup, Giimriik ve Ticaret Bakanliginca verilen kayitl
sermaye tavan izni 2015 — 2019 yillar (5 yil) igin gegerlidir.

Sirket’in istiraki veya bagh ortakhgi bulunmamaktadir.
2. Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri Il, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirlige konulmus
olan Tiirkive Muhasebe Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlari (TMS) esas alinmigtir. Ayrica
finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara

uygun olarak sunulmustur.

Sirket, 30 Haziran 2016 tarihinde sona eren ara déneme iligskin 6zet finansal tablolarini SPK’'nin Seri: I,
14.1 No'lu tebligi ve bu teblige agiklama getiren duyurulari gercevesinde, TMS 34 “Ara Dénem Finansal
Raporlama” standardina uygun olarak hazirlamigtir. Ara dénem &zet finansal tablolar ve notlar, SPK
tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek

sunulmustur.

Sirket, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, Tirk
Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanlig tarafindan ¢ikarilan
Tekdiizen Hesap Planini esas almaktadir. Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen
finansal varlik ve yikiimliliklerin disinda, tarihi maliyet esasi baz alinarak Turk- Ln;as: olarak
hazirlanmistir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig kanuni kayltlara;LTMS'/ T:ERS
uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve smlﬂarudi Iar»ia\nsﬁ:’ilar\ak

diizenlenmistir. /ff )
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Arz Gayrimenkul Portféy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Haziran 2016 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirle Lirasi 'TL')

islevsel ve sunum para birimi
Sirket’in kendi mali tablolari faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Mali tablolar igin Sirket'in islevsel ve sunum para birimi Tirk

Lirasi (TL) olarak kabul edilmistir.

isletmenin Siirekliligi Varsayimi
Finansal tablolar, Sirket’in éniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akigi igerisinde varliklarindan

fayda elde edecegi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin strekliligi esasina
gore hazirlanmistir.

Karsilastirmal Bilgiler
Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket'in cari dénem finansal

tablolari dnceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gorildigiinde yeniden

siniflandirilir.

TMS’ye Uygunluk Beyani

ilisikteki finansal tablolar Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu (“KGK”) tarafindan
yuriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari/ Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar
(“TMS/ TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari (“TMS/ TFRS”) esas alinarak hazirlanmigtir.

Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
doénem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir. 30 Haziran 2016 tarihinde sona eren doneme ait
finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda kullanilan muhasebe politikalari 31 Aralik 2015 tarihinde sona
eren yilla ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda kullanilan muhasebe politikalari ile tutarhdir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye ydnelik olarak uygulanir. 30 Haziran 2016 tarihinde sona eren déneme ait finansal
tablolarin hazirlanmasi sirasinda kullanilan 8nemli tahminler, 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait
finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda kullanilan tahminlerle tutarhdir.

Karsilastirmali Bilgiler
Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkéan vermek tizere, Sirket’in cari dénem finansal

tablolan dnceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan kargilastirmali bilgiler gerekli gériildigiinde yeniden siniflandirilir.

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

Sirket cari dsnemde Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK”) ve TMSK'nin Uluslararasi Finansal
Raporlama Yorumlar Komitesi (“UFRYK”) tarafindan yayinlanan ve 30 Haziran 2016 tarihli finansal
tablolar icin gecerli olan standart, degisiklik ve yorumlardan kendi faaliyet kontsu, ltgt i@lj-@]anlarl
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/ N\

|

uygulamisgtir: . . " \
=
‘ l @ i
A 923/ /
\ ..-‘t‘ p

T DENEY 4
N __‘__“,4‘,/




Arz Gayrimenkul Portféy Yonetimi Anonim Sirleti
30 Haziran 2016 Tarihinde Sona Eren D&neme Ait Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar
(Para Birimi: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi 'TL")

a) 2015 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket'in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS 19 (Degisiklikler) Calisanlara Saglanan Faydalar

2010-2012 Dénemine iligkin Yillik TFRS 2, TFRS 3, TFRS 8, TFRS 13, TMS 16 ve TMS 38,
iyilestirmeler TMS 24, TFRS 9, TMS 37, TMS 39

2011-2013 Dénemine iliskin Yillik
iyilestirmeler TFRS 3, TFRS 13, TMS 40 *

Yukaridaki standart ve yorumlarin uygulanmasinin Sirket’in raporlanan sonuglari veya finansal durumu
tizerinde dnemli bir etkisi olmamistir.

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Sirket hentiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen agagidaki
degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamistir:

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gecis Actklamalari igin Zorunlu Yurdrlik
Tarihi

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve ftfa Paylari Icin Uygulanabilir Olan

Yéntemlerin Agiklanmas:

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile
TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 | Tanimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler
ve TMS 40 (Degisiklikler)

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin

Muhasebelestirilmesi

2011-2013 Dénemine iliskin Yillik

iyilestirmeler TFRS 1°

TMS 1 (Degisiklikler) Aciklama Hiikiimleri *

2012-2014 Dénemine iliskin Yillik
iyilestirmeler TFRS 5, TFRS 7, TMS 34, TMS 19°

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yéntemi E

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatinmei ile Istirak veya Is OrtakliGi Arasindaki Varlik

Satislari veya Ayni Sermaye Katkilar?

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 Yatirim lsletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarinin

(Degisiklikler) Uygulanmasi *

131 Aralik 2015 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.

%1 Ocak 2016 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.

Sozkonusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve_z_,pé'rfa;:ﬁfaﬂfg;f
muhtemel etkileri degerlendiriimektedir. g & y




2.6.

Arz Gayrimenkul Poriféy Yonetimi Anonim Sirketi
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan dnemli muhasebe politikalan ilkeleri asagida
Ozetlenmistir

iligkili kuruluslar

ilisikteki mali tablolar agisindan, Sirket’in énemli yonetim personeli ve Yénetim Kurulu Gyeleri, aileleri
ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler, istirak ve bagh ortakliklar, iligkili
kuruluslar olarak diisgiiniilmis ve dikkate alinmistir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari, banka mevduatlari ve tutari belirli nakite kolayca
cevrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip olan, vadesi 3 ay veya daha kisa siireli olan yatinmlar
icermektedir. Ters repo anlasmalari dahilinde yapilan 6demeler de nakit ve nakit benzerlerine dahil
edilir. Bu varliklarin kayith defter degeri rayic degerlerine yakindir.

Ticari alacaklar ve siipheli alacak karsiligi

Aliciya iiriin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk etmemis finansman
gelirlerinden netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman gelirleri sonrasi ticari
alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen dénemlerde elde edilecek
tutarlarinin etkin faiz yéntemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmig faiz orani olmayan kisa
vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin cok biyiik olmamasi durumunda, maliyet degerleri

lizerinden gdsterilmistir.

Tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar icin deger
diisiikliigii karsihg ayrilmaktadir. S6z konusu karsihigin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili mimkiin
tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek
meblaglar da dahil olmak {izere tiim nakit akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas
alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger diisiikligi karsihgr ayriimasini takiben, deger digiikligline ugrayan alacak tutarinin tamaminin
veya bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan deger distikligi kargihigindan

disiilerek diger faaliyet gelirlerine kaydedilir.

Kiralama islemleri

Sirket’e kiralanan varhgin milkiyeti ile ilgili biitiin risk ve faydalarin devrini dngéren finansal
kiralamalar, finansal kiralamanin baslangic tarihinde, kiralamaya s6z konusu olan varligin rayi¢ degeri
ile kira 6demelerinin bugiinkii degerinden kiigiik olani esas alinarak yansitilmaktadir. Finansal kira
ddemeleri kira siiresi boyunca, her bir dénem icin geriye kalan borg bakiyesine sabit bir dénemsel faiz
orani iiretecek sekilde anapara ve finansman gideri olarak ayrilmaktadir. Finansman giderleri dénemler
itibariyle dogrudan gelir tablosuna yansitilmaktadir. Aktiflestirilen kiralanmig varliklar, varigin tahmin
edilen 6mri Gizerinden amortismana tabi tutulmaktadir.

Ticari borglar

Ticari borglar, olagan faaliyetler icerisinde tedarikgilerden saglanan mal ve hizmetlere iligkin yapilmasi
gereken 6demeleri ifade etmektedir. Ticari borglar, ilk olarak gergege uygun degerinden ve miteakip
dénemlerde etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden dlgdlirler.

Maddi duran varliklar ve amortismanlar

deger kayiplarn dusulerek gosterilmektedir. Maddi duran varliklarin sat|§far|ndan elde: gphlgp' I<a(\ve

zararlar, diger gelir ve gider hesaplarina dahil edilmistir. g > s \}.
o s
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Varliklarin kayith degeri, tahmini ikame degerinden daha yiiksek oldugu takdirde, kargilik ayriimak
suretiyle ikame degerine indirgenmektedir. Maddi duran varliklarla ilgili tamir ve bakim giderleri
gerceklestikce giderlestirilmektedir.

Maddi duran varliklar normal amortisman metoduyla faydali dmiir esasina uygun bir sekilde
amortismana tabi tutulmustur. Maddi duran varliklarin, tahmin edilen faydali édmdrleri asagidaki
gibidir:

Yillar

-10

B

Mobilya ve demirbaslar

Maddi olmayan varhklar ve itfa paylar

Maddi olmayan varliklar, tanimlanabilir olmasi, ilgili kaynak lizerinde kontroliin bulunmasi ve gelecekte
elde edilmesi beklenen bir ekonomik faydanin varligi kriterlerine gére mali tablolara alinmaktadir.
Maddi olmayan varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar ve varsa kalici deger kayiplan
diisiilerek ifade edilmiglerdir. Bu varliklar beklenen faydali émirlerine gore dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak kist bazinda itfa edilmektedirler. Kurulug ve drgiitlenme giderleri, iktisap edilmis
haklar, bilgi sistemleri ve bilgisayar yazimlarini igermekte olan maddi olmayan varliklar iktisap
edildikleri tarihten itibaren faydall émiirleri {izerinden (5 yil) kist amortisman ydntemi ile itfa
edilmektedirler.

Varliklarda deger diistkllgii

Serefiye gibi sinirsiz 6mrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar igin her yil deger digtkliga
testi uygulanir. itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazanlmasinin mimkin olmadigl
durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diistikligi testi uygulanir. Varligin defter degerinin
geri kazanilabilir tutarini asmasi durumunda deger disiikligi kargihgl kaydedilir. Geri kazanilabilir
tutar, satis maliyetleri diigiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin
bilyiik olanidir. Deger diisiikligtiniin degerlendirilmesi igin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin
oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Serefiye haricinde deger diistklugtine tabi
olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger distkliigiinin olasi iptali icin gbzden
gecirilir.

Finansal araclar

(i) Finansal varhklar

Finansal yatinmlar, gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gergege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan
iliskilendirilebilen harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar iizerinden muhasebelestirilir. Yatinmlar,
yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kogulunu tasiyan bir
kontrata bagl olan islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan gikarilir.

i ",

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar”, vadesine
kadar elde tutulacak yatinmlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak

siniflandirihr.

Gercepe uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden cikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s0z
konusu kategoride siniflandinilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan
tiirev Uirtinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kar veya zarara

yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donegg_arﬁia;r olarak
; % N

siniflandirihirlar.
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Gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandinlan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yéntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yéntemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,

ilgili finansal varhigin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir ddeme planina
sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglan, vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar olarak siniflandirilir.
Vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden
deger distikligii tutan disiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle

hesaplanir.

Satilmaya hazir finansal varliklar
Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) alm

satim amagcl finansal varlik olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal
varliklar kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde &lgiilebiliyor olmasi kosuluyla gercege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. Gercege uygun degeri giivenilir bir sekilde dl¢ilemeyen ve aktif bir
piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal
varliklara iliskin kar veya zararlara ilgili dénemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir varliklarin
makul degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplari icinde gosterilmektedir. ilgili varlgin
elden cikarilmasi veya deger diisiikligii olmasi durumunda &zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar
olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan 6zkaynak
araclarina yoénelik yatinmlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger dugls
karsiliklari, sonraki dénemlerde gelir tablosundan iptal edilemez. Satilmaya hazir olarak siniflandirlan
tzkaynak araclari haricinde, deger diisiikliigii zarari sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diisiiklUgU
zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, énceden
muhasebelestirilen deger distikligi zarar gelir tablosunda iptal edilebilir.

Yabanci para cinsinden olan satilmaya hazir parasal varliklarin gergege uygun degeri, ilgili yabanci para
cinsinden rayic degerinin raporlama tarihinde gecerli olan g¢evrim kuru kullanarak raporlanan para
cinsine cevrilmesiyle bulunur. Varligin, cevrim kurundan kaynaklanan gergege uygun degerindeki
degisiklikler kar/zarar icinde, diger degisiklikler ise 6zkaynak altinda muhasebelestirilir.

Krediler ve alacaklar
Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmig maliyeti

tizerinden deger disiikligi disilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diistikltgi
Gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlk veya

finansal varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger dustikliigiine ugradiklarina iliskin gdstergelerin
bulunup  bulunmadigina  dair  degerlendirmeye  tabi  tutulur.  Finansal  varhgin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun givenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlan tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikligtine ugradigina iliskin
tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diisuklUgii zaran olusur. Kredi ve alacaklar igin
deger digiiklUgi tutar gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varhigin etklrt_faLz orani
tizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasmdafkl farktiv.s €., 5

./"
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Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, bitin
finansal varliklarda, deger diisiikligii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda séz konusu tutar kargilik hesabindan disilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger disuikligi zarari sonraki donemde azalirsa ve azalig
deger disiikligi zaraninin  muhasebelestirilmesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, énceden muhasebelestirilen deger diistikligii zarar, deger disukligiinin iptal
edilecegi tarihte yatinmin deger diisiikliigii hichir zaman muhasebeles-tirilmemis olmasi durumunda
ulasacag itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger diisiikligli sonrasinda meydana
gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

(i) Finansal yukdmlulikler
Sirket’in finansal yiikiimliilikleri ve 6zkaynak araglari, sdzlesmeye bagh diizenlemelere, finansal bir
yukiimliltgiin ve 6zkaynaga dayal bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tim
borclan diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakli temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayal finansal
aractir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayal finansal araglar icin uygulanan muhasebe
politikalari asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal ylkimliliikler
veya diger finansal ylikiimlilikler olarak siniflandirilir.

Gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal yikimlilGkler

Gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal yiikimlulikler, gercege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir
tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliliik i¢in 6denen
faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal yikiamliliikler
Diger finansal yiikiimliilikler baslangigta islem maliyetlerinden arindinlmis gercege uygun degerleriyle

muhasebelegtirilir.

Diger finansal yiikiimliilikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani tzerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yéntemi, finansal yiikiimliltgun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iliskili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca
veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
ddemelerini tam olarak ilgili finansal yikiimliilagiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Borg¢lanma maliyeti

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi dnemli élciide zaman isteyen varliklar séz konusu oldugunda,
satin alinmasi, yapimi veya iretimi ile dogrudan iliskilendirilen borglanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirnmla ilgili
kredinin heniiz harcanmamis kisminin gecici siire ile finansal yatinmlarda degerlendiriimesiyle elde
edilen finansal yatinm geliri aktiflestirmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir.

Diger tiim borglanma maliyetleri, olustuklari donemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
*i.4

Kurum kazana lizerinden hesaplanan vergiler

Cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olugur.
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Cari vergi
Cari yil vergi yiikiimlultgi, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi

kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen
kardan farklihk gosterir. Sirket'in cari vergi yiikiimliligi bilango tarihi itibariyle yasallagmis ya da
onemli dlglide yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi
Ertelenmis vergi, bilango yiikiimliiligii metodu dikkate alinarak, varlik ve yiikiimliliiklerin finansal

raporlamada yansitilan degerleri ile yasal vergi hesabindaki esaslari arasindaki gegici farklardan olusan
vergi etkileri dikkate alinarak yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi yukimliligi vergilendirilebilir tim
gecici farklar tizerinden hesaplanir. Ozkaynak igerisindeki unsurlara iligkin ertelenmis vergi, gelir
tablosunda degil 6zkaynak altinda gosterilir. Ertelenmis vergi varliklari, indirilebilir gegici farklarin ve
kullanilmamis vergi zararlarinin ileride indirilebilmesi igin yeterli karlarin olugmasi mimkiin
goriiniiyorsa, tiim gecici farklar ve kullanilmamis vergi zararlari {zerinden ayrilir. Her bilangco
déneminde, ertelenmis vergi varliklar gézden gegirilmekte ve gelecekte indirilebilir olmasi ihtimalini
goz oniine alarak muhasebelestiriimektedir.

Ertelenmis vergi varliklarinin ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasinda s6z konusu varligin gerceklesecegi
ve yikiimliligiin yerine getirilecegi dénemlerde olugmasi beklenen vergi oranlari, bilango tarihi
itibariyle uygulanan vergi oranlari (vergi mevzuati) baz alinarak hesaplanir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varlklannin cari vergi
yiikiimliltiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda, ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiltkleri, karsilikh olarak birbirinden mahsup edilir.

Calisanlara saglanan faydalar / Kidem tazminati

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hitkiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
istifa ve is kanununda belirtilen davraniglar disindaki sebeplerle isten ¢ikarilma durumunda
ddenmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“UMS 19”)
uyarinca s6z konusu tiirdeki édemeler tamimlanmig emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.
Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimltltgi, gelir tablosuna alinmamig aktieryal
kazang ve zararlar nispetinde diizeltiimesinden sonra kalan yiikimltligiin bugiinkii degerini ifade eder.

Faaliyet giderleri
Faaliyet giderleri hizmetin yerine getirilmesi veya giderin dogdugu tarihte gelir tablosuna aktarilir.

Gelirlerin muhasebelestirilmesi

Gelirler, mal ve hizmet satislarindan alinan veya alinacak olan bedelin gergege uygun degeri lizerinden
tahakkuk esasina gére kayitlara alinir. Net satislar, teslim edilmis mallarin ve gergeklesmis hizmetlerin
fatura bedelinin, satis indirimleri ve iadelerinden arindinilmis halidir.

Hizmet sunumu: Hizmet satisindan dogan gelir 6lciilebilir bir tamamlanma derecesine ulagildigi zaman
olusmus sayilir. Yapilan anlasmadan elde edilecek gelirin giivenilir bir sekilde dlciilemedigi durumlarda,
gelir, katlanilan giderlerin geri kazanilabilecek tutari kadar kabul edilir.

Faiz geliri: Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Sirket'in ekonomik faydalari elde edecegi ve
gelirin giivenilir bir bicimde 6l¢iilmesi miimkiin oldugu sirece kayitlara alinir. Faiz geliri, kalan anapara
bakiyesi ile beklenen dmrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit girislerini soz
konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Netlestirme
Finansal aktif ve pasifler netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirnim gucine: sa ,p alunmasi
durumunda ve eger gelecekte netlestirilerek kazanilacak veya odenecekse blfdht;oti et tutar

Uzerinden raporlanir. N
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Yabanci para cinsinden islemler

Yabanci para islemleri, islem tarihindeki cari kurlardan muhasebelestiriimektedir. Yabanci para
cinsinden kayitlara gecirilmis olan aktif ve pasif hesaplar dénem sonlarindaki kurlar esas alinarak
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Degerleme isleminden dogan kur farklari gelir tablosu icinde
finansman gelir ve giderleri icerisinde gosterilmektedir.
30 Haziran 2016 itibariyle ABDS ve EUR kurlari asagidadir:

30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
ABDS 2,8936 2,9076
EUR 3,2044 3,1776

Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Sirket, raporlama tarihinden sonra diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama tarihinden sonra ortaya
cikan diizeltme gerektirmeyen hususlar, mali tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen
hususlar olmalari halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanr.

Karsiliklar, kosullu varhk ve borglar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikimltligin bulunmasi, yikiimliligin yerine
getiriimesinin muhtemel olmasi ve séz konusu yiikiimlilik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimluliige iliskin risk ve belirsizlikler géz 6niinde bulundurularak, rapor
tarihi itibariyla yiikiimliiltigiin yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanir.

Paranin zaman degeri etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, karsilik tutar, yikiimlaligin yerine
getirilmesi icin gerekli olmasi beklenen giderlerin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Kargiliklarin
bugiinkil degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda
olusan faiz orani ile séz konusu yiikiimliilikle ilgili risk dikkate alinir. S6z konusu iskonto orani vergi
dncesi olarak belirlenir ve gelecekteki nakit akimlarinin tahmini ile ilgili riski icermez.

Karsiigin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin {giinci taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢tilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

ilisikteki mali tablolarin TFRS ile uyumlu bir sekilde hazirlanmasi Yénetim tarafindan hazirlanmig mali
tablolarda yer alan bazi aktif ve pasiflerin tasidiklari degerler, muhtemel miikellefiyetlerle ilgili verilen
aciklamalar ile raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarina iliskin olarak bazi tahminler ve varsayimlarin
yapiimasini gerektirmektedir. Gergceklesen tutarlar tahminlerden farklilklar icerebilir. Bu tahminler
dénemsel olarak gozden gecirilmekte ve gerekli gorildiiklerinde diizeltiimektedirler.

Nakit alas tablosu
Nakit ve diger hazir degerler, kasa ve bankalardaki mevduatlardan olugmaktadir.

Muhasebe politikalarini etkileyen 6nemli yénetim yargilan
Muhasebe politikalarini ve ekli mali tablolarn etkileyen yonetimin dnemli kararlari asagidaki gibidir:

Gelir: Yonetim satis sonrasi hizmetlerinden dogan gelir ve giderlerini gelir tablosuna ne zaman
yansitilacag ile ilgili tahmin ylritmektedir.
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Deger disiikliigii: Deger disikligii gideri varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini agmasi
durumunda hesaplanir. Tutarin hesaplanmasinda yonetim gelecek olaylar ve durumlara gore tahmin
ylrtitmektedir.

Karsiliklar: Sirket halen bazi hukuki davalarda davali olarak taraf olmaktadir. S6z konusu davalar
sonuglandiginda sonug ekli mali tablolara yazilan kargiliklardan farklilik gosterebilir.

. isletme Birlesmeleri

isletme birlesmeleri bulunmamaktadir.

. Diger isletmelerdeki Paylar

Sirketin diger isletmelerde payi bulunmamaktadir.

. Béliimlere Gore Raporlama

Sirketin boliimlere gére raporlamasi bulunmamaktadir.

. Nakit ve Nakit Benzerleri
30 Haziran 2016 31 Aralk 2015

Bankalar 575.844 934.101
- Vadesiz mevduat - TL 3.630 4.714
- Vadeli mevduat - TL 572.214 929.387

575.844 934.101

30 Haziran 2016 tarihi itibariyle bloke mevduat bulunmamaktadir.
30 Haziran 2016 tarihli vadeli mevduatin vadesi 18.07.2016 tarihli olup, faiz orani % 8,07"dir.
. Ticari Alacaklar ve Borglar

30 Haziran 2016 tarihi itibariyle ticari alacaklar bulunmamaktadir.

Kisa Vadeli Ticari Borglar 30 Haziran 2016 31 Arahk 2015
iliskili olmayan taraflara ticari borglar 2.764 7.904
iliskili taraflara ticari borglar - 570

2.764 8.474

. Finansal Yatinmlar
30 Haziran 2016 tarihi itibariyle finansal yatinmlar bulunmamaktadir.

. Diger Alacaklar ve Borglar

30 Haziran 2016 tarihi itibariyle kisa vadeli diger alacaklar bulunmamaktadir.
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Uzun Vadeli Diger Alacallar

Verilen depozito ve teminatlar

Kisa Vadeli Diger Borglar

30 Haziran 2016

31 Aralk 2015

3.936

3.600

3.936

3.600

30 Haziran 2016

31 Aralik 2015

Odenecek vergi ve fonlar 5.776 4.781
Diger borglar - 76
5.776 4.857

10. Stoklar

11.

30 Haziran 2016 tarihi itibariyle stok bulunmamaktadir.

Pesin Odenmis Giderler ve Ertelenmis Gelirler

Pesin Odenmis Giderler

30 Haziran 2016

31 Aralik 2015

is avanslari - 770
Pesin ddenen giderler - -
- 770
30 Haziran 2016 tarihi itibariyle ertelenmis gelirler bulunmamaktadir.
12. Yatinm Amach Gayrimenkuller o
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Sirketin yatirim amacl gayrimenkulleri bulunmamaktadir. 4w . kT
T e X
| = { ) 2 ;’
i oz Sies £ }!
‘;\ e N2 o
\\ /e_ — 1,"‘Q /
- &
*--..._.-_..-//



13.

Arz Gayrimenkul Portféy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Haziran 2016 Tarihinde Sona Eren Déneme Ait Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Para Birimi; Aksi belirtilmedile Tiirk Liras ‘TL’)

Maddi Duran Varliklar

1 Ocak — 30 Haziran 2016 donemi maddi duran varliklar hareket tablosu:

Maliyet Degeri

Demirbaslar
Toplam

Birikmis Amortismanlar

Demirbaslar
Toplam

Net Deger

2015 yil maddi duran varliklar hareket tablosu:

Maliyet Degeri

Demirbaslar
Toplam

Birikmis Amortismanlar

Demirbasglar
Toplam

Net Deger

Maddi duran varliklar sigortasi bulunmamaktadir.

01.01.2016 Dénem igi Dénemici  30.06.2016
Acilis Girisler Cilaslar Bakiye
8.967 2.683 - 11.650
8.967 2.683 - 11.650
(585) (1.043) . (1.628)
(585) (1.043) - (1.628)
8.382 10.022

01.07.2015 Donem igi Dénem i¢i 31.12.2015
Acihis Girisler Cilaslar Bakiye
- 8.967 - 8.967
- 8.967 - 8.967
- (585) - (585)

- (585) - (585)
. 8.382
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. Maddi Olmayan Duran Varhllar

1 Ocak — 30 Haziran 2016 dénemi maddi olmayan duran varliklar hareket tablosu:

01.01.2016 D&nt.er.n Ici Cilasiar 30.06.20_16
Acilis Girigler Bakiye
Maliyet Degeri

Haklar 1.120 4.232 - 5.352
Kurulus ve Orgiitlenme Giderleri 4.227 - - 4.227
Toplam 5.347 4.232 - 9.579

Birikmis Amortismanlar
Haklar (93) (324) - (417)
Kurulus ve Orgiitlenme Giderleri (423) (422) = (845)
Toplam (516) (746) - (1.262)
Net Deger 4,831 8.317

2015 yil maddi olmayan duran varliklarin hareket tablosu :

01.07.2015  Dgnem ici Cilaslar 31.12.2015
Acilis Girigler Bakiye
Maliyet Degeri
Haklar - 1.120 - 1.120
Kurulus ve Orgiitlenme Giderleri - 4.227 - 4.227
Toplam . 5.347 - 5.347
Birikmis Amortismanlar
Haklar - (93) - (93)
Kurulus ve Orgiitlenme Giderleri - (423)

Toplam - (516)

Net Deger -
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Serefiye

Sirketin serefiyesi bulunmamaktadir.

Kiralama islemleri

Sirketin kiralama islemleri bulunmamaktadir.
Varhklarda Deger Diistikliigii

Sirketin varliklarda deger dustikligi bulunmamaktadir.
Devlet Tesvik ve Yardimlari

Sirketin devlet tegvik ve yardimlan bulunmamaktadir.
Borglanma Maliyetleri

Sirketin kisa ve uzun vadeli borglanmalari bulunmamaktadir.
Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimltliikler

Sirket 2015 yilinda kurulmus olup, herhangi bir lehte ve aleyhte davasi bulunmamaktadir. Ayrica
kosullu varlik ve yikiimliiltikleri de bulunmamaktadir.

Taahhiitler
Sirketin taahhiitleri bulunmamaktadir.
Calisanlara Saglanan Faydalar

Calisanlara saglanan lasa vadeli faydalar kapsaminda
borglar 30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

Personele borglar

Odenecek vergi ve fonlar 8.142 2.439
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 6.034 3.944
14.176 6.383
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar g
# xA. ,,J::v# .

Sirket 1 Temmuz 2015 yilinda kuruldugundan kidem tazminati kargihg aynlmamns};ﬁ'. & . k-
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Kidem tazminati karsihgi:

Tirkiye’de mevcut kanunlar gergevesinde, Sirket bir yillik hizmet stiresini dolduran ve herhangi bir
gecerli nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti icin géreve cagrilan, vefat eden,
hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yagina gelmis personeline kidem tazminati ddemesi yapilimak
zorundadir. 30 Haziran 2016 tarihi itibariyla ddenecek kidem tazminati her hizmet yili igin bir ayhk
maas lizerinden 4.092,53 TL tavanina tabidir. Kidem tazminat tavani alti ayda bir revize edilmektedir.

Kidem tazminati yiikiimliiligi zorunluluk olmadigindan dolayi herhangi bir fonlamaya tabi degildir.
Kidem tazminati yiikiimluligii sirketin calisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yiikiimliligiin bugiinkii degerinin tahminine gére hesaplanir. UMS 19 "Caliganlara Saglanan Faydalar",
isletmenin yiikiimliliiklerini tanimlanmig fayda planlari kapsaminda akttieryal degerleme yontemleri
kullanilarak hesaplanmasini éngériir. Toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktteryal
varsayimlar asagida belirtilmistir. Aktieryal kayip/ (kazang) kapsamli kar veya zarar tablosunda
"Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazang ve Kayiplar" icerisinde muhasebelestirilmistir.

Esas varsayim her hizmet yili icin azami yiikiimluligtin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla
uygulanan iskonto orani gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel faiz

oranini ifade eder.
Diger Varhklar ve Yiikiimltltkler

Diger Dénen Varliklar 30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

Devreden KDV 31.187 10.048

Diger dénen varliklar

31.187 10.048

Diger yiikiimltlukler bulunmamaktadir.
Sermaye, Yedekler ve Diger Ozkaynak Kalemleri

Odenmis Sermaye

Sirket tek ortakh anonim sirket olarak kurulmus olup, sermayenin tamami Ayhan Ozgiirel'e aittir.

s . k-
S TL Sermaye Igindelki

Pay
Ayhan Ozgiirel 1.000.000 100%

1.000.000 100%

-20-
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25. Hasilat
Sirket’in 2015 yilinda kurulmus olup, 2016 yilinda hasilat elde edilmemistir.
26. Genel Yonetim Giderleri

1 Ocalk -30 1 Nisan -30 1 Temmuz-31

Genel Yonetim Giderleri
Haziran 2016 Haziran 2016 Aralik 2015

Personel giderleri (107.706) (60.543) (32.911)
Danismanlik giderleri (44.250) (31.750) (23.750)
Denetim, i¢ kontrol ve teftis hizmet giderleri (54.750) (26.750) (6.000)
Kira giderleri (13.500) (6.750) (2.800)
Vergi, resim ve harglar (52.128) (365) (1.611)
Amortisman giderleri (1.789) (1.030) (1.101)
TSPB uyelik giris ve aidati (52.907) (52.907)
Diger giderler (39.333) (14.397) (17.638)
(366.363) (194.492) (85.811)

27. Finansman Gelirleri ve Giderleri

1 Ocak -30 1 Nisan-30 1 Temmuz-31

Finansman Gelirleri/Giderleri
Haziran 2016 Haziran 2016 Aralk 2015

Vadeli mevduat faiz gelirleri 30.373 12.713 31.250
Diger finansman giderleri - - (42)
30.373 12.713 31.208

28. Gelir Vergileri (Ertelenmis Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri Dahil)

Sirket, Tiirkiye'de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Tiirkiye’de, kurumlar vergisi orani % 20°dir.
Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler dustildiikten sonra kalan matrah iizerinden

hesaplanmaktadir.

Sirketler ticer aylik mali karlari lizerinden % 20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci
ayin 14 Gincii giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar éderler. Yil icinde 6denen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi Uzerinden hesaplanacak

kurumlar vergisinden mahsup edilir.

Turkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden
dérdiincii ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini mceleyeb})w ve*hatat’ iglem:,_

tespit edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir. g = fa‘\ oW

\ r’c., \-‘ .
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Kurumlar Vergisi Kanun’a gére beyanname {zerinde gosterilen zararlar 5 yili agmamak kaydiyla dénem
Kurumlar Vergisi matrahindan indirilebilir.

Kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisseleri ile gayrimenkullerinin
satisindan dogan kazanclarinin % 75'i kurumlar vergisinden istisnadir. istisnadan yararlanmak igin soz
konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden cekilmemesi
gerekmektedir. Satis bedelinin satigin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yil sonuna kadar tahsil edilmesi
gerekir. Ancak en az iki yil siire ile elde tutulmus istirakler ile gayrimenkullerin satisindan dogan karlar,
satildiklan yil sermayeye eklenmeleri sarti ile vergiden istisnadir.

Tiirkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tirkiye'de yerlesik
kurumlara &denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve
kurumlara yapilan temettii 6demeleri % 15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar
dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Finansal durum tablosu vergi karsiligi: 30 Haziran 2016 31 Aralik 2015

Cari dénem kurumlar vergisi karsilig -

Pesin 6denen vergiler (-) 8.910 4.364
8.910 4.364
Kar veya zarar tablosu vergi karsilig:: 30 Haziran 2016 31 Arahk 2015

Cari dénem vergi gideri
Ertelenen vergi geliri/ (gideri) 77.706 (806)

77.706 (806)

Ertelenmis Vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolan ile Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari'na gére
hazirlanmis finansal tablolar arasindaki farkhliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari igin
ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliliikleri muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkhliklar genellikle
bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari'na
gore hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis vergi 30 Haziran 2016 31 Arahk 2015
Ertelenen vergi varliklan 77.441 -
Ertelenen vergi yiikiimltlikleri (541) (806)

Ertelenen vergi varliklar / (yiikiimliiliikleri), net 76.900
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Ertelenen vergi varlik/ (ylkiimliiliiklerinin) hareketleri asagidaki gibidir:

Acihs bakiyesi
Dénem ertelenmis vergi geliri/ (gideri)
Ozkaynak ile iliskilendirilen ertelenmis vergi

Ertelenen vergi varliklan/ ( yiikiimliiliikleri), net

30 Haziran 2016

31 Aralik 2015

(806) -
77.706 (806)
76.900 (806)

30 Haziran 2016
Gegici Ertelenmis

31 Aralik 2015

Gegici Ertelenmis

Ertelenmis vergi varhiklari

Mali zarar

Maddi olmayan duran varlik amortisman farki
Ertelenmis vergi yiikiimliilikleri

Vadeli mevduat faiz reeskontu

Maddi duran varlik amortisman farki

Ertelenmis vergi varligi, net

Farklar Vergi Farklar Verg
387.012 77.402 - -
193 39 (553) (111)
(2.226) (445) (2.160) (432)
(479) (96) (1.317) (263)
384.500 76.900 (4.030) (806)

29. Pay Basina Kazang/Kayip

Net dénem zarari
Hisselerin ortalama sayisi

Hisse Basina (Zarar) / Kazang (tam TL)

30. iliskili Taraf Aciklamalari

30 Haziran 2016

31 Aralik 2015

(253.175) (54.425)
1.000.000 1.000.000
(0,25) (0,05)

Sirketin iligkili taraflardan alacak ve borclar ile satis ve satin alim tutarlan asagida gosterilmistir:

Ticari Borglar
Ayhan Ozgiirel

30 Haziran 2016

31 Aralik 2015
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Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi
I. Sermaye risk yonetimi

Sirket'in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler iist yonetim
tarafindan degerlendirilir.

Sirket’in sermaye yonetiminin birincil amaci, 6zkaynak degerlerini maksimize etmek saglkli sermaye
yapisinin devamliligini saglamaktir. Sirket, ekonomik kosullarin degisimi 15iginda, sermaye yapisini
yonetmekte ve diizeltmeler yapmaktadir.

Sirket, ust yonetimin degerlendirmelerine dayanarak, yeni borg edinilmesi veya mevcut olan borcun
geri 6denmesiyle; temettil politikasi cergevesinde nakit ve/veya bedelsiz hisse senedi seklinde temettii
dagitilmasi ya da yeni hisse ihraci yoluyla sermaye yapisini dengede tutmayi amaclamaktadir.

sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karlihigini artirmayi hedeflemektedir.

Sirket, kaynaklarimi kullanilan finansal borg¢/ sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran kullanilan
finansal borcun sermayeye béliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam
finansal borg tutarindan (bilancoda gosterildigi gibi kredileri ve ticari akreditif borglan icerir)
dustlmesiyle hesaplanir. Kullanilan kaynaklar, bilangcoda gdsterildigi gibi 6zkaynak ile net borcun
toplanmasiyla hesaplanir.

Sirketin 30 Haziran 2016 tarihi itibariyle finansal borcu bulunmadigindan finansal borcun kaynaklara
orani yoktur.

Il. Finansal Risk Faktérleri

Sirket'in baglica finansal enstriimanlari, nakit ve kisa vadeli mevduatlardan olusmaktadir. Finansal
enstriimanlarin asil kullanim amaci Sirket operasyonlari icin fon artinmi saglamak ve faiz oran
riskinden korunmaktir. Sirket, operasyonlarindan direkt olarak kaynaklanan ticari alacaklar ve borglar
gibi cesitli diger finansal varliklara ve yiikiimliiliiklere sahiptir. Sirket'in finansal enstriimanlarindan
kaynaklanan ana riskler, likidite riski, yabanci para riski, faiz riski ve kredi riskidir. Yénetim kurulu
agagida dzetlendigi sekilde bu riskleri izlemek ve yénetmek igin gerekli prosediirlerden sorumludur.

a. Likidite risk yénetimi

Likidite riski bir Sirket’in fonlanma ihtiyaglarini karsilayamama riskidir. Sirket, nakit akimlarini diizenli
olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiliklerin vadelerinin eslestiriimesi yoluyla yeterli
fonlarin ve borglanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetir.

intiyath likidite riski yonetimi, yeterli olciide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder. Mevcut ve
ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi
saglayicilarinin erigilebilirliginin stirekli kilnmasi suretiyle yénetilmektedir.

¥
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Sirket, finansal araglarin kayith degerlerinin makul degerlerini yansittigini diisiinmektedir.
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b. Piyasa riski

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, doviz kurundaki, faiz oranindaki ve fiyat riski degisiklikler ile ilgili finansal
risklere maruz kalmaktadir.

Sirket diizeyinde karsilagilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gére dlciilmektedir.

Cari dénemde Sirket’in maruz kaldig) piyasa riskinde ya da karsilagilan riskleri ele alis yénteminde veya bu
riskleri nasil dl¢tligiine dair kullandigi yontemlerde, 6nceki dénemlere gére bir degisiklik olmamistir.

¢.  Kur riski
Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket’in 30 Haziran 2016 tarihi itibariyle yabanci para varlik ve yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir. Bundan
dolay, Sirket Tirk Liras’'na cevriminde kullanilan kur oranlarinin degisimi nedeniyle kur riski
tasimamaktadir.

d. Makul (rayic) deger

Makul bedel, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda istekli taraflar
arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan hir piyasa fiyati ile en iyi
sekilde belirlenir. Sirket, finansal araglarin tahmini makul degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri
ve uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak, makul bedeli belirlemek icin piyasa
verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Sirket'in cari bir
piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin géstergesi olmayabilir.

Makul degerleri tahmin edilebilir finansal enstriimanlarin, degerlerinin tahmini icin asagidaki yéntem ve
varsayimlar kullanilmigtir:

i) Finansal Varliklar: Bazi finansal varliklarin makul degerleri maliyet bedelleri ile finansal tablolarda yer
alip nakit ve nakit benzerleri, bunlarin tizerindeki faiz tahakkuklari ve diger kisa vadeli finansal varliklari
icermektedir ve kisa vadeli olmalarindan dolayi, makul degerlerinin tasinan degerlerine yakin oldugu
diistinilmektedir. Ticari alacaklarin reeskont karsilig ve siipheli alacaklar karsihg disiildiikten sonraki
taginan degerlerinin makul degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir. Yabanci para bazli finansal
alacaklar finansal tablolarin  hazirlandigi  giinin  yabanci para kur oranlari iizerinden
degerlendirilmektedir.

i) Finansal Yukimliliikler: Ticari borglarin ve diger parasal yiikiimliliklerin kisa vadeli olmalar
nedeniyle makul degerlerinin tasidiklar degere yaklastigi disiiniilmektedir. Banka kredileri iskonto
edilmis maliyet ile ifade edilir ve islem maliyetleri kredilerin ilk kayit degerlerine eklenir. Uzerindeki faiz
oranlari degisen piyasa kosullari dikkate alinarak giincellendigi icin kredilerin makul degerlerinin
tagidiklari degeri ifade ettigi diistinilmektedir. Reeskont karsiligi disildiikten sonra kalan ticari
borglarin makul degerlerinin tasidiklan degere yakin oldugu ongériilmektedir. Yabanci para bazli
finansal borglar finansal tablolarin hazirlandigi giiniin yabanci para kur oranlari. iizerinden

degerlendirilmektedir. i %.vég %
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itfa Krediler Gergege Gergege

edilmis ve Maliyet Uygun Kayith uygun
30 Haziran 2016 maliyet = alacaklar | Degeri Deger deger Deger
Finansal varliklar '
Nakit ve nakit benzerleri - - -1 575.844 . 575.844 575.844
Ticari alacaklar - - - - - -
Finansal Yatinmlar - - - - - -
Finansal yakiimliiliikler - - - - - -
Finansal borglar - - - - - -
Ticari borglar - 2.764 - - 2.764 2.764
Diger finansal
yiikiimliiliikler ) ' ) i ’ )

32. Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

33.

Bulunmamaktadir.

Finansal tablolari dnemli &lglide etkileyen ya da finansal tablolarin

anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

acik, yorumlanabilir ve

Sirket’in kurucusu oldugu fonlar ve kurulus tarihleri asagida gdsterilmis olup, SPK’dan ihra¢ onayi

alhinmistir.

Arz Gayrimenkul Portféy Yonetimi A.S. Birinci Gayrimenkul Yatirim Fonu
Arz Gayrimenkul Portféy Yénetimi A.S. ikinci Gayrimenkul Yatirim Fonu
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